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!)2"53 !σςπ 

 

4Ï,ÉÓÓ 

#Å ÔÕÔÏÒÉÅÌ ÄÅǲÃÒÉÔ ÌÅÓ ÁÓÐÅÃÔÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄͻÕÎ ÖÏÌ ȡ  

Å #ÈÁÒÇÅÒ ÅÔ ÄÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌͻÁÖÉÏÎ ÅÎ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄÅ Ⱥ ÃÏÌÄ ÁÎÄ ÄÁÒË Ȼ ÄÁÎÓ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ 

ÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅ ÅÔ ÌͻÁÒÒÅǶÔÅÒ ÁǮ ÌÁ ПÉÎ ÄÕ ÖÏÌȢ 

Å 3ÁÉÓÉÅ ÄͻÕÎ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÄÅ ÌͻÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÊÕÓÑÕȭÁǮ ÌÁ ÄÅÓÔÉÎÁÔÉÏÎȟ Ù ÃÏÍÐÒÉÓ ÌÅÓ 

ÂÅÓÏÉÎÓ ÅÎ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔȟ ÌÅÓ ÄÅǲÐÁÒÔÓ ÅÔ ÁÒÒÉÖÅǲÅÓ ÓÔÁÎÄÁÒÄȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÎÁÖÉÇÁÔÉÏÎ 

ÖÅÒÔÉÃÁÌÅȢ 

Å -ÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÔ ÅÎ ÖÏÌȢ 

Å "ÁÓÃÕÌÅÒ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÄÕ ÐÉÌÏÔÅ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅ ÇÅǲÒÅǲ ÅÔ ÓÅǲÌÅÃÔÅǲȢ 

Å $ÅǲÒÏÕÔÅÍÅÎÔ ÖÅÒÓ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÁÅǲÒÏÐÏÒÔȢ 

Å 3ÁÕÖÅÇÁÒÄÅ ÄȭÕÎ ÖÏÌ ÅÎ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÒÅÐÒÅÎÄÒÅ ÌÅ ÖÏÌ ÁǮ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÍÏÍÅÎÔ 

ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÍÅǶÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȢ 

#Å ÔÕÔÏÒÉÅÌ ÄÅǲÃÒÉÔ ÕÎ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ÄÅ 0!2)3 /2,9 ɉÃÏÄÅ /!#) ,&0/Ɋ ÁǮ !*!##)/ ɉÃÏÄÅ /!#) ,&+*Ɋȟ 

ÄÅÕØ ÁÐÐÒÏÃÈÅÓ ÄÉÆÆÅǲÒÅÎÔÅÓ ÁÖÅÃ ÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ÐÉÓÔÅÓ πς ÅÔ ςπ ÁǮ !*!##)/Ȣ  

#ÅÓ ÄÅÕØ ÅØÅÍÐÌÅÓ ÄÅǲÃÒÉÖÅÎÔ ÌÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȟ ÌÁ ÃÒÏÉÓÉÅǮÒÅ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÄÅÕØ ÁÐÐÒÏÃÈÅÓ ÔÈÅǲÏÒÉÑÕÅÓ ÏÕǮ ÌÅ 

ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÏÇÒÁÍÍÅǲ ÅÓÔ ÓÕÉÖÉ ÉÎÔÅǲÇÒÁÌÅÍÅÎÔȢ 0ÏÕÒ ÃÅÔÔÅ ÒÁÉÓÏÎȟ ÃÅÓ ÁÐÐÒÏÃÈÅÓ ÎÅ ÓÏÎÔ ÑÕÅ 

ПÉÃÔÉÏÎ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ ÁǮ ÌÁ ÒÅǲÁÌÉÔÅǲ ÍÁÉÓ ÅÌÌÅÓ ÐÅÒÍÅÔÔÅÎÔ ÄÅ ÃÏÍÐÒÅÎÄÒÅ ÅÔ ÄÅ ÓÅ ÆÁÍÉÌÉÁÒÉÓÅÒ ÁÖÅÃ ÌÁ 

ÌÏÇÉÑÕÅ ÄÅÓ ÓÙÓÔÅǮÍÅÓ ÄÅ ÖÏÌ ÄÅ Ìȭ!ÉÒÂÕÓ !σςπȢ 

,Á ÔÒÏÉÓÉÅǮÍÅ ÁÐÐÒÏÃÈÅ ÒÅÓÓÅÍÂÌÅ ÐÌÕÓ ÁǮ ÃÅ ÑÕÉ ÓÅ ÐÁÓÓÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÒÅǲÁÌÉÔÅǲ ȡ ÅÌÌÅ ÔÉÅÎÔ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ 

ÌȭÉÎÔÅÒÖÅÎÔÉÏÎ ÄÕ #ÏÎÔÒÏǶÌÅ ÁÅǲÒÉÅÎ ÑÕÉ ÐÒÅÎÄ ÅÎ ÃÈÁÒÇÅ ÌȭÁÖÉÏÎ ÁÕ ÐÌÕÓ ÔÁÒÄ ÁǮ ÌÁ ПÉÎ ÄÅ ÌÁ ÐÈÁÓÅ ÄÅ 

ÃÒÏÉÓÉÅǮÒÅȢ 

*Å ÒÅÍÅÒÃÉÅ &ÌÏÒÅÎÔ -!24).ȟ ÉÎÓÔÒÕÃÔÅÕÒ ÅÔ ÐÉÌÏÔÅ !ÉÒÂÕÓ !σςπ ÃÈÅÚ !ÉÒ &ÒÁÎÃÅȟ ÑÕÉ ÍȭÁ ÁÐÐÏÒÔÅǲ 

ÓÏÎ ÅØÐÅǲÒÉÅÎÃÅ ÅÔ ÓÅÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅÓ ÁПÉÎ ÄÅ ÒÅÎÄÒÅ ÃÅ ÍÁÎÕÅÌ ÄÅÓÔÉÎÅǲ ÁǮ ÌÁ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎ ÁÕÓÓÉ ÐÒÅǮÓ 

ÄÅ ÌÁ ÒÅǲÁÌÉÔÅǲ ÑÕÅ ÐÏÓÓÉÂÌÅȢ 

)Ì ÅÓÔ ÕÔÉÌÅ ÄÅ ÒÁÐÐÅÌÅÒ ÕÎÅ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÎÁÔÉÖÅ ÄÁÎÓ 80ÌÁÎÅ ÑÕÉ ÐÅÒÍÅÔ ÄÅ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅÒ ÕÎÅ ÏÕ 

ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÖÕÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÒÅÔÒÏÕÖÅÒ ÉÎÓÔÁÎÔÁÎÅǲÍÅÎÔ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÂÅÓÏÉÎȢ 

)Ì ÓÕÆПÉÔ ÄÅ ÃÌÉÑÕÅÒ ÓÉÍÕÌÔÁÎÅǲÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ #ÔÒÌ ÅÔ ÕÎÅ ÔÏÕÃÈÅ ÄÕ ÃÌÁÖÉÅÒ ÎÕÍÅǲÒÉÑÕÅȢ 

%Î ÁÐÐÕÙÁÎÔ ÓÕÒ ÃÅÔÔÅ ÔÏÕÃÈÅ ÄÕ ÃÌÁÖÉÅÒ ÎÕÍÅǲÒÉÑÕÅ ÎÏÕÓ ÒÅÖÅÎÏÎÓ ÉÎÓÔÁÎÔÁÎÅǲÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ÖÕÅ 

ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÅȢ #ÅÌÁ ÆÁÉÔ ρπ ÖÕÅÓ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÁÉÎÓÉ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅÒȢ 

! ÎÏÔÅÒ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÑÕÅ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÅǲÃÒÁÎÓ ÐÅÕÖÅÎÔ ÅǶÔÒÅ ÁÆПÉÃÈÅǲÓ ÅÎ ÐÏÐȤÕÐ ÄÁÎÓ ÄÅÓ ÆÅÎÅǶÔÒÅÓȢ #ÅÌÌÅÓȤ

ÃÉ ÓÏÎÔ ÒÅÄÉÍÅÎÓÉÏÎÎÁÂÌÅÓ ÓÁÕÆ ÃÅÌÌÅ ÄÕ -#$5ȟ ÅÔ ÅÌÌÅÓ ÐÅÕÖÅÎÔ ÅǶÔÒÅ ÄÅǲÐÌÁÃÅǲÅÓȢ )Ì ÓÕÆПÉÔ ÄÅ ÃÌÉÑÕÅÒ 

ÓÕÒ ÌÅÓ ÅǲÃÒÁÎÓ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅ ÐÏÉÎÔÅÕÒ ÄÅ ÓÏÕÒÉÓ ÐÒÅÎÄ ÌÁ ÆÏÒÍÅ ÄȭÕÎÅ ÌÏÕÐÅȢ 

"ÅÒÎÁÒÄ $)2%): ÄÅǲÃÅÍÂÒÅ ςπςυ 



ς 

#ÈÁÒÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎ ÄÁÎÓ 80,!.%Ȣ 

$ÁÎÓ ÌÅ ÍÅÎÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄÅ 80,!.%ȟ ÃÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ Ⱥ ./56%!5 6/, ȻȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌÅ 4Ï,ÉÓÓ !ÉÒÂÕÓ !σςπÎÅÏ ÄÁÎÓ ÌÅ ÍÅÎÕ ÁÖÉÏÎ ɉÃÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ÖÉÇÎÅÔÔÅ !σςπ 4Ï,ÉÓÓɊȢ 

#ÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ɍ0ÅÒÓÏÎÎÁÌÉÓÅÒɎ ÓÕÒ ÌÅ ÓÙÍÂÏÌÅ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎȢ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÁ ÃÁÓÅ ÅÎ ÂÁÓ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ñ$ÅǲÍÁÒÒÅÒ ÍÏÔÅÕÒÓ ÔÏÕÒÎÁÎÔÓò 

ÅÓÔ ÄÅǲÃÏÃÈÅǲÅȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌȭÅÍÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ȡ Ⱥ 0ÁÒÉÓ /ÒÌÙ Ȼ /!#) ,&0/ 

ɉÐÏÒÔÅ .ρρ ÐÏÕÒ ÌÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌɊȢ 

0ÏÕÒ ÌÁ ÍÅǲÔÅǲÏȟ ÃÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌ ÕÔÉÌÉÓÅ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÐÒÅǲÄÅǲПÉÎÉÅÓȢ 3ÉÎÏÎȟ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔȾÄͻÁÒÒÉÖÅǲÅȟ 

ÅÔÃȢ ÐÏÕÒÒÁÉÔ ÎÅ ÐÁÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÒÅ ÁÕØ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÍÅǲÔÅǲÏÒÏÌÏÇÉÑÕÅÓȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ Ⱥ 0ÅÒÓÏÎÎÁÌÉÓÅÒ Ȼ ÄÁÎÓ ÌÁ ÂÏąǶÔÅ ÄÅ ÄÉÁÌÏÇÕÅ ÍÅǲÔÅǲÏ ÅÔ ÅÆÆÅÃÔÕÅÚ ÌÅÓ ÒÅǲÇÌÁÇÅÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ȡ  

V %Î ÂÁÓ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ɀ Ȱ-ÅǲÔÅǲÏ ÍÁÎÕÅÌÌÅȾÒÅǲÅÌÌÅȱȡ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ Ȱ%ÎÔÒÅÒ ÌÁ ÍÅǲÔÅǲÏ ÍÁÎÕÅÌÌÅÍÅÎÔȱ  

V #ÅÎÔÒÅ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ɀ 3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ Ⱥ #ÌÅÁÒ ȻȢ 

V %Î ÈÁÕÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ɀ Ȱ#ÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÁÔÍÏÓÐÈÅǲÒÉÑÕÅÓȱȡ #ÈÁÎÇÅÚ ȰÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÁÅǲÒÏÐÏÒÔȱ ÁǮ ψЈ # 

ÅÔ Ȱ0ÒÅÓÓÉÏÎ ÁÔÍÏÓÐÈÅǲÒÉÑÕÅȱ ÁǮ ρπρσ (ÐÁ  

V %Î ÈÁÕÔ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ɀ ñ#ÏÕÃÈÅ ÎÕÁÇÅÕÓÅò; ÖÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÁÊÏÕÔÅÒ ɉÏÐÔÉÏÎɊ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ ÃÏÕÃÈÅÓ ÄÅ 

ÖÅÎÔ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ ȡ  

Ȥ !ÌÔÉÔÕÄÅ σπππ ÐÉÅÄÓ -3, ȡ πχπ ÄÅÇÒÅǲÓ ÍÁÇÎÅǲÔÉÑÕÅÓȟ ÖÉÔÅÓÓÅ ρπ ÎĞÕÄÓ 

Ȥ !ÌÔÉÔÕÄÅ ρπȢπππ ÐÉÅÄÓ -3, ȡ πωπ ÄÅÇÒÅǲÓ ÖÒÁÉÓȟ ÖÉÔÅÓÓÅ ςπ ÎĞÕÄÓ 

Ȥ !ÌÔÉÔÕÄÅ σπȢπππ ÐÉÅÄÓ -3, ȡ ρππ ÄÅÇÒÅǲÓ ÖÒÁÉÓȟ ÖÉÔÅÓÓÅ υπ ÎĞÕÄÓ 

6ÁÌÉÄÅÒ ÐÁÒ /+ ÅÎ ÂÁÓ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÕÎÅ ÈÅÕÒÅ ÄÁÎÓ ñ(%52% $5 */52ò ÅÎ ÆÁÉÓÁÎÔ ÇÌÉÓÓÅÒ ÌÅ ÃÕÒÓÅÕÒ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÏÕ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅȟ 

ÁÓÓÕÒÅÒ ÕÎÅ ÌÕÍÉÅǮÒÅ ÄÕ ÊÏÕÒ ÑÕÉ ÖÏÕÓ ÃÏÎÖÉÅÎÔȢ 

#ÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ $ÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌÅ ÖÏÌ ÐÏÕÒ ÃÈÁÒÇÅÒ Ìȭ!ÉÒÂÕÓ ÄÅ 4Ï,ÉÓÓȢ 

0ÕÉÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÍÅÎÕ ÄÅ 80ÌÁÎÅȟ ÁÌÌÅÚ ÄÁÎÓ 0ÌÕÇÉÎÓȟ 4Ï,ÉÓÓȟ ÅÔ ÌÁÎÃÅÚ /ÐÅÎ )3#3 ÓÃÒÅÅÎȢ 

#Å ÐÌÕÇÉÎ ÁÓÓÏÃÉÅǲ ÁǮ ÃÅÔ ÁÖÉÏÎ ÖÏÕÓ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ȡ 

V $Å ÌÅ ÃÏÎПÉÇÕÒÅÒ ÄÁÎÓ ÕÎÅ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÌÄ ÁÎÄ ÄÁÒË ɉÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅɊ ÌÏÒÓÑÕÅ 

ÌȭÁÖÉÏÎ ÅÓÔ ÃÈÁÒÇÅǲ ÍÏÔÅÕÒÓ ÅǲÔÅÉÎÔÓȢ 

V $ȭÉÎÔÅÒÁÇÉÒ ÁÖÅÃ ÌȭÅǲÑÕÉÐÅ ÁÕ ÓÏÌ ÐÏÕÒ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄÅÓ ÃÁÌÅÓȟ ÌÅ ÂÒÁÎÃÈÅÍÅÎÔ ÄÅ 

ÌȭÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅȢ 

V $Å ÃÁÌÃÕÌÅÒ ÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎȟ ÅÔ ÂÉÅÎ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÃÈÏÓÅÓ ÅÎÃÏÒÅȢ 

  



σ 

$ÁÎÓ ÌͻÏÎÇÌÅÔ ñ!Ⱦ# Ϲ 3)- #/.&)' Ȼ  

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÏÐÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 

ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÖÉÏÎ ÓÏÎÔ ÒÅǲÇÌÅǲÅÓ ÓÕÒ 

!54/ȟ ÁǮ ÌͻÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÕ ÔÙÐÅ ÄÅ ÍÏÔÅÕÒ 

%.').% 490% ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÒÅǲÇÌÅǲ ÓÕÒ  

07ρρςχ'Ȥ*- ɉÓȭÉÌ ÅÓÔ ÒÅǲÇÌÅǲ ÓÕÒ !54/ ÌÅ 

ÓÙÓÔÅǮÍÅ ÃÈÏÉÓÉÒÁ ÌÅ ÔÙÐÅ ÄÅ ÍÏÔÅÕÒ ÅÎ 

ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÌÉÖÒÅǲÅ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎɊȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ñ!54/ .!6 /. '!ò ÔÏ /.Ȣ 

.Å ÐÁÓ ÍÏÄÉПÉÅÒ ÌÅÓ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅÓ ÄÅ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ɉ,/!$Ⱦ3!6% 3)45!4)/.3ɊȢ  

)ÍÐÏÒÔÁÎÔ ȡ #ÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ 3!6% !Ⱦ# #/.&)' ÅÎ ÂÁÓ ÄÅ ÌͻïÃÒÁÎȢ ,Å ÔÅØÔÅ ÓͻÁÌÌÕÍÅ ÅÎ ÂÌÁÎÃ ÐÅÎÄÁÎÔ 

ÕÎ ÃÏÕÒÔ ÉÎÓÔÁÎÔ ÐÏÕÒ ÃÏÎПÉÒÍÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒÅǲÆÅǲÒÅÎÃÅÓ ÏÎÔ ÅǲÔÅǲ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÅÓȢ 

$ÁÎÓ ÌȭÏÎÇÌÅÔ '2/5.$3%26)#%3Ȣ 

#ÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ȡ 

%84%2.!, 0/7%2 ÓÕÒ /&& 

#(/#+3 ÓÕÒ /. 

 

ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÏÐÔÉÏÎÓ ÐÅÕÖÅÎÔ ÎÅ ÐÁÓ ÅǶÔÒÅ 

ÍÏÄÉПÉÅǲÅÓȢ 

$ÁÎÓ ÌȭÏÎÇÌÅÔ 3%44).'3 !##/5.43 

$%&!54 "!2/ 5.)4 ȡ (0! 

$%&!54 42!.3 !,4 ȡ ρππππ 

ɉÐÁÒÁÍîÔÒÅ ÓÁÎÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÃÁÒ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄÅ 

ÔÒÁÎÓÉÔÉÏÎ ÅÓÔ ÄÉÆÆïÒÅÎÔÅ ÄȭÕÎ ÐÁÙÓ Û ÌȭÁÕÔÒÅȟ ÅÔ 

ÄȭÕÎ ÁïÒÏÐÏÒÔ Û ÌȭÁÕÔÒÅɊȢ 

34!24 7)4( "2)'(4 $)30,!93 ÓÕÒ /&& 

53% -/53% 7(%%, ÓÕÒ /. 

4ÏÕÓ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅÓ ÄÅ ÃÅÔ ÏÎÇÌÅÔ ÐÅÕÖÅÎÔ ÅǶÔÒÅ ÌÁÉÓÓÅǲÓ ÔÅÌÓ ÑÕÅÌÓȢ  

)ÍÐÏÒÔÁÎÔ ȡ ÃÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÅÎ ÂÁÓ ÄÅ ÌÁ ÆÅÎðÔÒÅ ñ3!6% 02%&%2%.#%3 !.$ $%&!5,4 
6!,5%3ò. 

,Å ÔÅØÔÅ ÓͻÁÌÌÕÍÅÒÁ ÅÎ ÂÌÁÎÃ ÐÅÎÄÁÎÔ ÕÎ ÃÏÕÒÔ ÉÎÓÔÁÎÔ ÐÏÕÒ ÃÏÎПÉÒÍÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒÅǲÆÅǲÒÅÎÃÅÓ ÏÎÔ ÅǲÔÅǲ 

ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÅÓ ÐÕÉÓ ÆÅÒÍÅÚ Ìͻ)3#3 ÖÉÁ ÌÁ ÃÒÏÉØ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÏÉÎ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÄÒÏÉÔȢ 

  



τ 

$ïÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅ ÌͻÁÖÉÏÎȢ 

-ÉÓÅ ÓÏÕÓ ÔÅÎÓÉÏÎ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ Ⱥ ÃÏÌÄ ÁÎÄ ÄÁÒË ȻȢ 

)Ì ÓȭÁÇÉÔ ÄÕ ÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅȢ 3ÅÌÏÎ ÌÁ ÓÁÉÓÏÎȟ ÉÌ ÆÁÉÔ ÅÎÃÏÒÅ ÎÕÉÔ ÅÔ ÌÅ ÔÅÍÐÓ ÅÓÔ ÆÒÏÉÄȢ 

,ȭÁÖÉÏÎ ÎȭÁ ÐÁÓ ÅǲÔÅǲ ÁÌÉÍÅÎÔÅǲ ÄÅÐÕÉÓ ÌÁ ÖÅÉÌÌÅ ÅÔ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÁǮ ÌȭÉÎÔÅǲÒÉÅÕÒ ÅÓÔ ÂÁÓÓÅȢ 

5ÎÅ ÅǲÑÕÉÐÅ ÄÅ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÃÅ ÅÓÔ ÐÅÕÔȤÅǶÔÒÅ ÍÏÎÔÅǲÅ ÁǮ ÂÏÒÄ ÐÏÕÒ ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÄÅÓ ÔÅÓÔÓȟ ÅÔ ÁÖÁÎÔ ÃÅ 

ÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÉÌ ÅÓÔ ÎÅǲÃÅÓÓÁÉÒÅ ÕÎ ÃÅÒÔÁÉÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ ÖÅǲÒÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÓÕÐÐÌÅǲÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ ÁÕØ 

ÖÏÌÓ ÑÕÉ ÖÏÎÔ ÓÕÉÖÒÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ȡ  

,ÅÓ ÄÅÕØ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÐÒÉÎÃÉÐÁÕØ ÄÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ȡȺ /&& ȻȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÍÏÄÅ ÍÏÔÅÕÒ ÓÕÒ -/$% ./2-Ȣ 

0ÁÎÎÅÁÕ ÄÕ ÒÁÄÁÒ ÍÅǲÔÅǲÏ  

ɉÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÄÅÓ ÍÁÎÅÔÔÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓɊ ȡ  

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ȡ 

V ,ȭÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ '#3 ÄÕ 

ÓÙÓÔÅǮÍÅ ÒÁÄÁÒ 78 ÓÕÒ /&&Ȣ 

V ,ȭÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ 073 ÓÕÒ /&&  

3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȟ ÁÕ ÍÉÌÉÅÕ 

,ÅÖÉÅÒ ÄÕ ÔÒÁÉÎ ÄͻÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ ÓÕÒ $/7.Ȣ 

$ÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÅÎ ÂÁÓ ÅÔ ÁÕØ 

ÄÅÕØ ÅØÔÒÅǲÍÉÔÅǲÓ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÁǮ ÅÔ ÄÒÏÉÔÅȟ ÖÅǲÒÉПÉÅÚ 

ÑÕÅ ÌÅÓ ÅÓÓÕÉÅȤÇÌÁÃÅÓ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ ɉÂÏÕÔÏÎÓ 

ÒÏÔÁÔÉÆÓ 7)0%2 ÓÕÒ /&&Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÔÅÎÓÉÏÎÓ ÄÅÓ ÂÁÔÔÅÒÉÅÓ ÓÏÎÔ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒÅÓ ÁǮ ςυȟυ 6Ȣ 

,ÅÓ ÄÅÕØ ÂÏÕÔÏÎÓ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ Ƞ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ 

ÃÅÌÕÉ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅȟ ÌÅ ÖÏÙÁÎÔ ÉÎÔÅǲÇÒÅǲ ÁÕ ÂÏÕÔÏÎ 

ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ÓȭÁÌÌÕÍÅ /&&Ȣ !ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÃÅÌÕÉȤÃÉ 

ÐÏÕÒ ÌȭÅǲÔÅÉÎÄÒÅȢ ,ÅÓ ÄÅÕØ ÂÏÕÔÏÎÓ ÓÏÎÔ 

ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ ȡ ÌȭÁÖÉÏÎ ÅÓÔ ÁÌÉÍÅÎÔÅǲ ÐÁÒ 

ÌÅÓ ÄÅÕØ ÂÁÔÔÅÒÉÅÓȢ 

  



υ 

!ÃÔÉÖÅÒ ÌͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅ Ƞ ÐÏÕÒ ÃÅÌÁȟ ÖÏÕÓ ÄÅÖÅÚ ÄͻÁÂÏÒÄ ÏÕÖÒÉÒ Ìͻ)3#3ȟ ÏÎÇÌÅÔ Ⱥ '2/5.$ 

3%26)#% Ȼ ÅÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÄÁÎÓ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ Ƞ '2/5.$ 3500,)%3ȟ ÌÉÇÎÅ %84%2.!, 0/7%2 

ÌȭÏÐÔÉÏÎ /.Ȣ 

!ÐÒÅǮÓ ÖÏÕÓ ÅǶÔÒÅ ÁÓÓÕÒÅǲ ÑÕÅ ÌͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ 

ÅØÔÅÒÎÅ ÅÓÔ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅ ɉÍÅÎÔÉÏÎ !6!),!",% ÅÓÔ 

ÁÌÌÕÍÅǲÅ ÅÎ ÖÅÒÔ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %84 072 ɉÓÏÕÓ ÌÅÓ 

ÂÁÔÔÅÒÉÅÓɊȟ ÖÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÌͻÁÌÌÕÍÅÒ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÅÎ ÁÐÐÕÙÁÎÔ ÓÕÒ ÃÅ ÂÏÕÔÏÎ ÉÌ 

ÓȭÁÌÌÕÍÅÒÁ /. ÅÎ ÂÌÅÕȢ 

4ÏÕÓ ÌÅÓ ÅǲÃÒÁÎÓ ÓͻÁÌÌÕÍÅÎÔ ÅÔ ÁÆПÉÃÈÅÎÔ ÌÅ 

ÍÅÓÓÁÇÅ ÖÅÒÔ ÄͻÁÕÔÏȤÔÅÓÔ ÄÅ τπ ÓÅÃÏÎÄÅÓ  

Ⱥ 3%,& 4%34 ). 02/'2%33 ȻȢ 

0ÁÎÎÅÁÕ !)2 #/.$)4)/..%Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ȡ  

Ȥ !ÕÃÕÎ ÖÏÙÁÎÔ ÁÌÌÕÍÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

!)2 #/.$ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ 

ÃÏÌÏÎÎÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ÁÕ ÍÉÌÉÅÕ ɉÓÁÕÆ ÌÅÓ 

ÖÏÙÁÎÔÓ &!5,4 ÄÅÓ 0!#+ ρ ÅÔ 0!#+ ςɊȢ 

Ȥ ,Å ÂÏÕÔÏÎ 8 ",%%$ ÅÓÔ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 

!54/Ȣ 

2ÅǲÇÌÅÚ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÃÏÍÍÅ ÖÏÕÓ ÌÅ ÓÏÕÈÁÉÔÅÚ ȡ ÂÏÕÔÏÎÓ ÒÏÔÁÔÉÆÓȢ 
#/#+0)4ȟ  &7$ #!").  !&4 #!").Ȣ 

%ÔÅÉÇÎÅÚ ÌÅ ÐÌÁÆÏÎÎÉÅÒ $/-% ÂÏÕÔÏÎ ÓÕÒ /&&Ȣ  

#Å ÐÌÁÆÏÎÎÉÅÒ ÎͻÅÓÔ ÎÏÒÍÁÌÅÍÅÎÔ ÐÁÓ ÕÔÉÌÉÓÅǲ ÅÎ ÖÏÌȢ 

%ÆÆÅÃÔÕÅÚ ÕÎ ÔÅÓÔ ÄÕ ÖÏÙÁÎÔ ÌÕÍÉÎÅÕØ ÅÎ ÐÌÁëÁÎÔ ÌÅ 

ÂÏÕÔÏÎ !.. ,4 ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 4%34Ȣ 5ÎÅ ÆÏÉÓ ÌÅ ÔÅÓÔ 

ÔÅÒÍÉÎÅǲȟ ÒÅÍÅÔÔÅÚȤÌÅ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ "24Ȣ 

3%!4 "%,43 ÓÕÒ /. Ƞ ./ 3-/+).' ÓÕÒ /.Ȣ 

%-%2 %8)4 ,4 ÓÕÒ !2-Ȣ 

%ÎÓÕÉÔÅ ÁÌÌÕÍÅÚ ÌÅÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ÅØÔÅÒÎÅÓ ȡ  

.!6 Ǫ ,/'/ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÄÅ ÃÅ ÐÁÎÎÅÁÕȢ 

2ÅǲÇÌÅÒ ÌÁ ÌÕÍÉÎÏÓÉÔÅǲ ÄÅÓ ÅǲÃÒÁÎÓȢ 

,ÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÒÏÔÁÔÉÆÓ ÒÅǲÇÌÁÎÔ ÌÁ ÌÕÍÉÎÏÓÉÔÅǲ ÄÅ 

ÌͻÅǲÃÒÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ 0&$ȟ ÅÔ ÄÅ ÌͻÅǲÃÒÁÎ ÄÅ 

ÎÁÖÉÇÁÔÉÏÎ .$ȟ ÓÅ ÔÒÏÕÖÅÎÔ ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅ ÌÅÕÒÓ 

ÅǲÃÒÁÎÓ ÒÅÓÐÅÃÔÉÆÓȟ ÓÕÒ ÌÅ ÃÏǶÔÅǲ ÅØÔÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃͻÅÓÔȤÁǮȤ

ÄÉÒÅ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÄÕ 0&$Ȣ 0ÏÕÒ ÌÅ ÃÏÍÍÁÎÄÁÎÔ ÄÅ 

ÂÏÒÄ ÅÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÕ 0&$ ÐÏÕÒ ÌÅ ÃÏÐÉÌÏÔÅȢ  

0ÏÕÒ ÌÁ ÌÕÍÉÎÏÓÉÔÅǲ ÄÕ .$ȟ ÃȭÅÓÔ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ 

ÉÎÔÅǲÒÉÅÕÒ ÑÕÉ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌÁ ÌÕÍÉÎÏÓÉÔÅǲ ÄÅ ÌͻÅǲÃÒÁÎȟ 

ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÅØÔÅǲÒÉÅÕÒ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌͻÉÎÔÅÎÓÉÔÅǲ ÄÕ 

ÒÁÄÁÒ ÍÅǲÔÅǲÏÒÏÌÏÇÉÑÕÅ ÏÕ ÄÅ ÌͻÉÍÁÇÅ ÁÆПÉÃÈÅǲÅ 

ÓÕÒ ÌÅ ÔÅÒÒÁÉÎȢ 

  



φ 

 

,ÅÓ )23 ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÁÌÉÇÎÅǲÅÓ ȡ ÌÅ 0&$ ÅÔ ÌÅ 

.$ ÎȭÁÆПÉÃÈÅÎÔ ÅÎÃÏÒÅ ÁÕÃÕÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎȢ 

,Á ÌÕÍÉÎÏÓÉÔÅǲ ÄÅ ÌͻÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÄͻÁÖÅÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÄÕ 

ÍÏÔÅÕÒ %7$ ÅÔ ÄÅ ÌͻÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÄÕ ÓÙÓÔÅǮÍÅ 3$ ÓÅ 

ÔÒÏÕÖÅ ÓÕÒ ÌÅ ÐÉÅǲÄÅÓÔÁÌ ÊÕÓÔÅ ÅÎ ÁÖÁÎÔ ÄÅÓ ÌÅÖÉÅÒÓ 

ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÅÔ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÄÅÕØ -#$5  

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ $//2Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌȭÅǲÔÁÔ ÄÕ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ÓÕÒ ÌȭÅǲÃÒÁÎ %#!-Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÅ ÎÉÖÅÁÕ ÄȭÏØÙÇÅǮÎÅ ÄÅ ÌȭÅǲÑÕÉÐÁÇÅ ȡ ÑÕÅ ÌÁ 

ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄͻÏØÙÇÅǮÎÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÏÓÔÅ ÄÅ ÐÉÌÏÔÁÇÅ ÎͻÅÓÔ ÐÁÓ 

ÅÎÃÁÄÒÅǲÅ ÅÎ ÏÒÁÎÇÅȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ (9$ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ 

ÃÏÍÍÁÎÄÅ %#!- ÐÏÕÒ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÌÅÓ ÎÉÖÅÁÕØ ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÅ 

ÈÙÄÒÁÕÌÉÑÕÅȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÎÉÖÅÁÕØ ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÅ ÈÙÄÒÁÕÌÉÑÕÅ ÄÅÓ 

ÔÒÏÉÓ ÓÙÓÔÅǮÍÅÓ ÓÏÎÔ ÄÁÎÓ ÌÁ ÐÌÁÇÅ ÖÅÒÔÅȢ 

  



χ 

6ÅǲÒÉПÉÅÒ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔÅǲ ÄͻÈÕÉÌÅ ÍÏÔÅÕÒȢ 

#ÅÌÁ ÎÅǲÃÅÓÓÉÔÅ ÕÎÅ ÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ &!$%# ÁПÉÎ ÄÅ 

ÒÅÃÅÖÏÉÒ ÕÎ ÓÉÇÎÁÌ ÄÅ ÑÕÁÎÔÉÔÅǲ ÄͻÈÕÉÌÅ ÖÁÌÉÄÅ ÄÅÓ 

ÍÏÔÅÕÒÓȢ 0ÏÕÒ ÁÃÔÉÖÅÒ ÌͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ &!$%#ȟ ÕÔÉÌÉÓÅÚ 

ÌÅÓ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÄͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÁÕ ÓÏÌ &!$%# ÄÁÎÓ ÌÁ 

ÓÅÃÔÉÏÎ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÃÅ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÅÎ ÈÁÕÔ 

ÅÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅÓ ÄÉÓÊÏÎÃÔÅÕÒÓȢ 

0ÏÕÒ ÁÃÔÉÖÅÒ ÌÁ ÐÕÉÓÓÁÎÃÅ ÁÕ ÓÏÌ ÄÕ &!$%# ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÄÅÕØ ÍÏÔÅÕÒÓȟ ÃÌÉÑÕÅÒ ÕÎÅ ÆÏÉÓ ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÅ 

ÃÁÐÏÔ ÄÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÂÏÕÔÏÎ ÐÕÉÓ ÕÎÅ ÓÅÃÏÎÄÅ ÆÏÉÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÌÌÕÍÅÒ /. ÅÎ ÂÌÅÕȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %.' ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ ÃÏÍÍÁÎÄÅ 

%#!-Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔÅǲ ÄͻÈÕÉÌÅ ÐÏÕÒ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÅÓÔ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒÅ ÁǮ ρτȢπȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÁǮ ÎÏÕÖÅÁÕ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %.' ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ 

ÃÏÍÍÁÎÄÅ %#!- ÐÏÕÒ ÆÅÒÍÅÒ ÌÁ ÐÁÇÅ %.'Ȣ 

#ÏÕÐÅÚ ÌÁ ÐÕÉÓÓÁÎÃÅ ÁÕ ÓÏÌ ÄÕ &!$%# ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÕÎÅ ÆÏÉÓ ÓÕÒ ÃÈÁÑÕÅ ÂÏÕÔÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÅǲÔÅÉÎÄÒÅ 

ÐÕÉÓ ÃÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÃÈÁÑÕÅ ÃÁÐÏÔ ÄÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÒÅÆÅÒÍÅÒȢ 

6ïÒÉПÉÅÚ ÌÅÓ ÌÅÖÉÅÒÓ ÄÅ ÃÏÍÍÁÎÄÅ ÅÔ ÌÅÓ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÁÐÐÒÏÐÒÉïÅÓȢ 

,Å ÌÅÖÉÅÒ ÄÅÓ &,!03 ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ πȢ 

,ÅÓ ÖÏÌÅÔÓȾÂÅÃÓ ÓÏÎÔ ÅÎÔÉÅǮÒÅÍÅÎÔ 

ÒÅǲÔÒÁÃÔÅǲÓ ɉÌÅ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÖÉÓÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÓÕÒ 

Ìȭ%#!- ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȢ 

,ÅÖÉÅÒ ÄÅ 30%%$ "2!+% ɉÓÐÏÉÌÅÒɊ  

 

! ÇÁÕÃÈÅ ȡ ÓÐÏÉÌÅÒ ÁÒÍÅǲ  

ɉÂÁÎÄÅ ÂÌÁÎÃÈÅ ÖÉÓÉÂÌÅɊ 

 

! ÄÒÏÉÔÅ ȡ ÓÐÏÉÌÅÒ ÎÏÎ ÁÒÍÅǲ ɉÒÅǲÔÒÁÃÔÅǲɊȢ 

ɉÂÁÎÄÅ ÂÌÁÎÃÈÅ ÎÏÎ ÖÉÓÉÂÌÅɊȢ 

  



ψ 

 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÆÒÅÉÎ ɉ#ÅÔ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÅÓÔ ÓÉÔÕÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÂÏÒÄ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ 

ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÕ ÌÅÖÉÅÒ ÄÕ ÔÒÁÉÎ ÄȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅɊȢ 

,Á ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÄÁÎÓ ÌÁ 

ÂÁÎÄÅ ÖÅÒÔÅ ɉÍÁÒÑÕÅǲÅ ÄÅ ς ÁǮ τɊȢ 3É ÃÅ ÎͻÅÓÔ ÐÁÓ ÌÅ ÃÁÓ 

ɉÃÏÍÍÅ ÉÎÄÉÑÕÅǲ ÉÃÉɊȟ ÕÔÉÌÉÓÅÚ ÌÁ ÐÏÍÐÅ ÈÙÄÒÁÕÌÉÑÕÅ 

ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÊÁÕÎÅ ÐÏÕÒ ÃÈÁÒÇÅÒ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒȢ 

3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃÏÌÏÎÎÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ÅÎ ÈÁÕÔ 

ÓÏÕÓ ÌÅÓ ÔÅÓÔÓ ÉÎÃÅÎÄÉÅȢ 

!ÌÌÕÍÅÒ ÌÁ ÐÏÍÐÅ ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÊÁÕÎÅ ÅÔ ÁÔÔÅÎÄÅÚ ςπ 

ÓÅÃÏÎÄÅÓȟ ÐÕÉÓ ÅǲÔÅÉÇÎÅÚ ÌÁ ÐÏÍÐÅȢ  

,Å ÖÏÙÁÎÔ ÂÌÅÕ /. ÓͻÅǲÔÅÉÎÔȢ  

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÓÔ 

ÓÅÒÒÅǲȟ ÐÕÉÓ ÖÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ 

ÆÒÅÉÎ ÅÔ ÌÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÕÒÓ ÄÅ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÆÒÅÉÎÁÇÅȢ 

,ͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÆÒÅÉÎ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÁÕ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÌÁ 

ÍÁÒÑÕÅ ÖÅÒÔÅȢ !ÖÅÃ ÌÅÓ ÆÒÅÉÎÓ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ 

ÓÅÒÒÅǲÓȟ ÌÅÓ ÆÒÅÉÎÓ ÇÁÕÃÈÅ ÅÔ ÄÒÏÉÔ ÓÏÎÔ ÁǮ ÅÎÖÉÒÏÎ  

ςπππ ÐÓÉȢ 

02/"%Ⱦ7).$/7 (%!4 ȡ  

,Å ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ ÃÈÁÕÆÆÁÇÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÎÄÅȾÆÅÎÅǶÔÒÅ  

ÓÉÔÕÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ  

ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ !54/ ȡ ÌÅ ÖÏÙÁÎÔ ÌÕÍÉÎÅÕØ ÄÅ 

ÌȭÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÅÓÔ ÅǲÔÅÉÎÔȢ 

  



ω 

0ÒïÐÁÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÃÏÃËÐÉÔȢ 

3É ÖÏÕÓ ÁÖÅÚ ÃÈÏÉÓÉ ÄÅ ÄÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌͻÁÖÉÏÎ Ⱥ ÃÏÌÄ ÁÎÄ ÄÁÒË Ȼ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅ ÏÕ 

ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅ ÁÐÐÌÉÑÕÅǲÅȟ ÍÁÉÓ ÁÖÅÃ ÌÅÓ )25 ÄÅǲÓÁÃÔÉÖÅǲÅÓȟ ÖÏÕÓ ÄÅÖÅÚ ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ 

ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÅǲÔÁÐÅÓ ÁǮ ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÓÅÃÔÉÏÎȢ 

%ǳÔÅÉÇÎÅÚ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ÂÌÁÎÃÈÅÓ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃͻÅÓÔȤÁǮȤÄÉÒÅ ÁÌÌÕÍÅÚ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ 

ÐÏÍÐÅÓ ÁǮ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÅÔ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅÓ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÄÅ ÔÏÕÔÅ ÁÕÔÒÅ ÌÕÍÉÅǮÒÅ ÂÌÁÎÃÈÅ ÑÕÅ ÖÏÕÓ 

ÖÏÙÅÚȢ 

$ÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ÅÎ 

ÂÁÓȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ #2%7 3500,9 ÓȭÉÌ ÅÓÔ 

ÓÕÒ /&&Ȣ 

,Å ÖÏÙÁÎÔ ÌÕÍÉÎÅÕØ ÄÕ ÂÏÕÔÏÎ ɉ/&&Ɋ ÓͻÅǲÔÅÉÎÔȢ 

0ÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÍÉÌÉÅÕ ÄÅ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅȟ 

ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ '.$ #4, ÑÕÉ ÖÁ ÓȭÁÌÌÕÍÅÒ 

ɉ/. ÅÎ ÂÌÅÕɊ ÐÕÉÓ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ  

#62 4%34 ÅÔ ÍÁÉÎÔÅÎÅÚȤÌÅ ÅÎÆÏÎÃÅǲȢ  

6ÏÕÓ ÅÎÔÅÎÄÒÅÚ ÕÎ ÓÏÎ ÃÏÎÔÉÎÕ ÄÅ ψππ (Ú 

ÉÎÄÉÑÕÁÎÔ ÕÎ ÔÅÓÔ ÒÅǲÕÓÓÉȢ 

!ÌÉÇÎÅÍÅÎÔ ÄÅÓ !$)25Ȣ 

-ÅÔÔÅÚ ÌÅÓ !$)25 ÓÏÕÓ ÔÅÎÓÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÁÎÃÅÒ 

ÌͻÁÌÉÇÎÅÍÅÎÔ Ƞ ÔÏÕÒÎÅÚ ÌÅÓ ÃÏÍÍÕÔÁÔÅÕÒÓ ÒÏÔÁÔÉÆÓ 

ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ !$)25 ÄÅ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ /&& ÁǮ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 

.!6 ÕÎ ÐÁÒ ÕÎȟ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÐÏÕÒ ÃÈÁÑÕÅ !$)25 ÑÕÅ ÌÅ ÖÏÙÁÎÔ  

/. "!4 ÓͻÁÌÌÕÍÅ ÁÐÒÅǮÓ ÁÖÏÉÒ ÍÉÓ ÌͻÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ 

ÅÎ ÍÏÄÅ .!6Ȣ #ÅÌÁ ÃÏÎПÉÒÍÅ ÑÕÅ ÌÁ ÂÁÔÔÅÒÉÅ ÄÅ 

ÓÅÃÏÕÒÓ ÄÅ Ìͻ!$)25 ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅȢ  

!ÔÔÅÎÄÅÚ ÑÕÅ ÌÅ ÖÏÙÁÎÔ /. "!4 ÓͻÅǲÔÅÉÇÎÅ ÁÖÁÎÔ 

ÄͻÁÌÌÕÍÅÒ Ìͻ!$)25 ÓÕÉÖÁÎÔȢ 

,ÏÒÓÑÕÅ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ !$)25 ÓÏÎÔ ÁÌÌÕÍÅǲÅÓ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓȢ 

,ͻÁÌÉÇÎÅÍÅÎÔ ÐÒÅÎÄ ÅÎÖÉÒÏÎ χ ÍÉÎÕÔÅÓ ÅÔ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÔÅÒÍÉÎÅǲ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄÅǲÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌͻÁÖÉÏÎȢ 

0ÅÎÄÁÎÔ ÌÅ ÒÏÕÌÁÇÅȟ ÌͻÁÌÉÇÎÅÍÅÎÔ !$)25 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅÒȢ 

.ÏÔÅ ȡ ÌÅÓ !$)25 ÓÏÎÔ ÄÉÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÃÏÎÎÅÃÔïÅÓ ÁÕ ÂÕÓ ÄÅ ÂÁÔÔÅÒÉÅ ÅÎ ÔÁÎÔ ÑÕÅ ÓÅÃÏÕÒÓȢ 0ÏÕÒ ÃÅÔÔÅ 

ÒÁÉÓÏÎȟ ÅÌÌÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ïÔÅÉÎÔÅÓ ÁÖÁÎÔ Ä΄ÁÒÒðÔÅÒ Ì΄ÁÖÉÏÎȟ ÓÉÎÏÎ ÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ÖÉÄÅÒ ÌÅÓ ÂÁÔÔÅÒÉÅÓȢ 

  



ρπ 

2ïÇÌÁÇÅ ÄÅÓ ÌÕÍÉîÒÅÓ ÅØÔïÒÉÅÕÒÅÓ ÅÎ ÂÁÓ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅȢ 

V 342/" /. ɉÌÕÍÉÅǮÒÅ ÓÔÒÏÂÏÓÃÏÐÉÑÕÅɊ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ !54/Ȣ 

ɉ,ÅÓ ÆÅÕØ ÓȭÁÌÌÕÍÅÒÏÎÔ ÁÕ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅÓ ÒÏÕÅÓ ÑÕÉÔÔÅÒÏÎÔ ÌÅ ÓÏÌ ÓÉ ÏÎ ÏÕÂÌÉÅ ÄÅ ÌÅÓ 

ÍÅÔÔÒÅ ÓÕÒ /.ɊȢ 

V .!6 Ǫ ,/'/ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ ρ ɉÏÕ ςɊȢ 

4ÏÕÓ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÆÅÕØ ÅØÔÅǲÒÉÅÕÒÓ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ ÐÏÕÒ ÌÅ ÍÏÍÅÎÔȢ  

2ïÇÌÁÇÅ ÄÅÓ ÌÕÍÉîÒÅÓ ÉÎÔïÒÉÅÕÒÅÓ ÅÎ ÂÁÓ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ȡ 

ÖÅǲÒÉПÉÅÚ ȡ 

V 3%!4 "%,43 ȡ ÓÕÒ /. ɉÓÉÇÎÁÌ Ⱥ !ÔÔÁÃÈÅÚ ÖÏÓ ÃÅÉÎÔÕÒÅÓ ȻɊȢ 

V ./ 3-/+).' ȡ ÓÕÒ !2- ɉ4ÏÕÓ ÌÅÓ ÖÏÌÓ ÅǲÔÁÎÔ ÎÏÎȤÆÕÍÅÕÒÓ ÃÅ ÓÉÇÎÁÌ ÅÓÔ ÔÏÕÊÏÕÒÓ ÁÌÌÕÍÅǲɊȢ 

V %-%2 %8)4 ,4 ȡ ÓÕÒ !2- ɉ)Ì ÓȭÁÇÉÔ ÄÅÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ÁÕ ÓÏÌ ÑÕÉ ÓÏÎÔ ÁÌÌÕÍÅǲÅÓ ÅÎ ÃÁÓ 

ÄȭÅǲÖÁÃÕÁÔÉÏÎ ÄȭÕÒÇÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎɊȢ 

0ÒÅÓÓÕÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÃÁÂÉÎÅȢ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄͻÅǲÌÅǲÖÁÔÉÏÎ 

ÄͻÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ #!"). 02%33 ÓÉÔÕÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÅÎ ÂÁÓ ÅÔ ÁÕȤÄÅÓÓÕÓ ÄÅÓ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÄÅÓ 

ÌÁÍÐÅÓ ÉÎÔÅǲÒÉÅÕÒÅÓȟ ÅÓÔ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ !54/  

ɉÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ɍ!54/Ɏ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÅǲÔÅÉÎÔȢ 3ÉÎÏÎ ÉÌ ÅÓÔ 

ÁÌÌÕÍÅǲ ɉ-!.ɊȢ 

2ïÇÌÁÇÅ ÄÅ ÌȭÁÉÒ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÎï 

ɉ!)2 #/.$Ɋ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃÏÌÏÎÎÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅȢ 

2ÅǲÇÌÅÚ ÌÅ ÓÅǲÌÅÃÔÅÕÒ 0!#+ &,/7 ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅ ÁÐÐÒÏÐÒÉÅǲȢ 

V 3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ,/ȟ ÓÉ ÖÏÕÓ ÁÖÅÚ ÍÏÉÎÓ ÄÅ ρτρ ÐÁÓÓÁÇÅÒÓȢ 

V 3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ./2- ÓÉ ÖÏÕÓ ÁÖÅÚ ρτρ ÐÁÓÓÁÇÅÒÓ ÏÕ ÐÌÕÓȟ ÃͻÅÓÔ ÌÅ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅ ÑÕÅ ÎÏÕÓ 

ÕÔÉÌÉÓÅÒÏÎÓ ÐÏÕÒ ÃÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌȢ 

V 3É ÖÏÕÓ ÖÏÌÅÚ ÄÁÎÓ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÔÒÅǮÓ ÈÕÍÉÄÅÓ ÏÕ ÃÈÁÕÄÅÓ ɉÐÁÒ ÅØÅÍÐÌÅ ÁǮ 3ÉÎÇÁÐÏÕÒ ÏÕ 

ÁǮ "ÁÎÇËÏËɊȟ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ () ÁÕ ÓÏÌȢ 

.ÏÔÅ ȡ ,ÅÓ 0!#+ υ ÅÔ 0!#+ φ ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÎÅÌÓ ÅÔ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÅÎ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ &!5,4 ÃÁÒ ÉÌÓ 

ÓÅÒÏÎÔ ÁÃÔÉÆÓ ÄîÓ ÑÕÅ ÄÅ ÌȭÁÉÒ ÃÏÍÐÒÉÍï ÓÅÒÁ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅ ÓÏÉÔ ÐÁÒ Ìȭ!05 ÏÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÅÓ 

ÍÏÔÅÕÒÓȢ !ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÓȭÉÌÓ ÁÆУÉÃÈÅÎÔ /&&Ȣ 

  



ρρ 

6ïÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÔÉÅ ïÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐïÒÉÅÕÒȢ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕͻÉÌ ÎͻÙ Á ÐÁÓ ÄÅ ÖÏÙÁÎÔÓ ÏÒÁÎÇÅȟ ÁǮ ÌͻÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ '%. &!5,4Ȣ 

%ÎÓÕÉÔÅȟ ÎÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ ÌÁÎÃÅÒ ÕÎ ÃÙÃÌÅ ÄÅ ÃÈÁÒÇÅ ÄÅÓ ÂÁÔÔÅÒÉÅÓ ÐÏÕÒ ÇÁÒÁÎÔÉÒ ÑÕͻÅÌÌÅÓ ÓÏÎÔ 

ÃÏÒÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÃÈÁÒÇÅǲÅÓ ÐÏÕÒ ÃÅ ÖÏÌȢ  

-ÅÔÔÅÚ ÄͻÁÂÏÒÄ ÃÈÁÑÕÅ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÄÅ 

ÂÁÔÔÅÒÉÅ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÓÕÒ /&&ȟ 

ÐÕÉÓ ÓÕÒ /. ɉÌÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ ÖÏÎÔ ÓȭÁÌÌÕÍÅÒ 

/&& ÐÕÉÓ ÓȭÅǲÔÅÉÎÄÒÅɊ  

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %,%# ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ ÃÏÍÍÁÎÄÅ 

%#!- ÓÉÔÕÅǲ ÓÏÕÓ ÌͻÅǲÃÒÁÎ ÄÕ ÓÙÓÔÅǮÍÅȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ %,%# ÄÅ ÌͻÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ÑÕÅ ÌÅÓ 

ÄÅÕØ ÂÁÔÔÅÒÉÅÓ ÓÏÎÔ ÅÎ ÃÈÁÒÇÅ ÅÔ ÑÕÅ ÌÅ ÃÏÕÒÁÎÔ ÄÅ ÃÈÁÒÇÅ 

ÅÓÔ ÉÎÆÅǲÒÉÅÕÒ ÁǮ φπ ! ÁÐÒÅǮÓ ρπ ÓȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÕÎÅ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÆÏÉÓ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %,%# ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÄÅ ÃÏÍÍÁÎÄÅ %#!- ÐÏÕÒ ÆÅÒÍÅÒ ÌÁ ÐÁÇÅȢ 

4ÅÓÔ ÄͻÁÌÅÒÔÅ ÅÔ ÄͻÅØÔÉÎÃÔÉÏÎ ÄͻÉÎÃÅÎÄÉÅ ÄÕ ÍÏÔÅÕÒ ÅÔ ÄÅ Ìͻ!05Ȣ 

3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÅÎ ÈÁÕÔ ÅÔ ÁÕ ÃÅÎÔÒÅȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÐÏÕÓÓÏÉÒÓ ÄͻÉÎÃÅÎÄÉÅ ÄÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÅÔ ÄÅ Ìͻ!05 ÓÏÎÔ %.#,%.#(%ǳ3 ÅÔ ÑÕÅ 

ÌÅÕÒÓ ÃÁÐÏÔÓ ÄÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎ ÓÏÎÔ ÆÅÒÍÅǲÓȢ 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÑÕÅ ÌÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ ÄÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ  

!'%.4 ρ ÅÔ ς ÄÅÓ ÐÁÎÎÅÁÕØ ÄͻÉÎÃÅÎÄÉÅ ÓÏÎÔ %ǳ4%).43Ȣ 

%ÆÆÅÃÔÕÅÚ ÌͻÁÃÔÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ÐÏÕÒ ÃÈÁÑÕÅ ÍÏÔÅÕÒ ɉρ ÅÔ ςɊ ÅÔ Ìͻ!05ȟ ÖÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÕÔÉÌÉÓÅÒ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ 

ÃÏÎÔÅØÔÕÅÌÌÅ %7$ ÐÏÕÒ ÖÏÉÒ ÌÅÓ ÁÖÅÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔÓ ÔÏÕÔ ÅÎ ÁÐÐÕÙÁÎÔ ÓÕÒ ÌͻÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒȢ 

V !ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅÓ σ ÂÏÕÔÏÎÓ 4%34 ÉÎÃÅÎÄÉÅȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ &)2% ÁÓÓÏÃÉÅǲÓ ÓͻÁÌÌÕÍÅÎÔ ÅÎ ÒÏÕÇÅȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ 315)" ÅÔ $)3#( ÄÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓȤ !'%.4 ÓͻÁÌÌÕÍÅÎÔȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌͻÁÖÅÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÓͻÁÌÌÕÍÅ ÅÔ ÑÕÅ ÌÅ ÓÉÇÎÁÌ ÓÏÎÏÒÅ ÃÏÎÔÉÎÕ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ 

ÅÎÔÅÎÄÕȢ 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÅ ÖÏÌÕÍÅ ÄÕ ÈÁÕÔȤÐÁÒÌÅÕÒ ÓÉ ÖÏÕÓ ÎͻÅÎÔÅÎÄÅÚ ÐÁÓ ÃÅ ÓÏÎȢ 

,ͻÁÖÅÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÓͻÁÒÒÅǶÔÅ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÄÅǮÓ ÑÕÅ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ ÔÅÓÔ ÅÓÔ ÒÅÌÁǶÃÈÅǲȢ 

  



ρς 

 

0ÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÁÕȤÄÅÓÓÕÓ ÄÅÓ ÔÅÓÔÓ 

ÉÎÃÅÎÄÉÅȢ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ 

ÃÏÍÍÕÔÁÔÉÏÎ !5$)/ 37)4#().' ÅÓÔ ÅÎ 

ÐÏÓÉÔÉÏÎ ./2-Ȣ 

6%.4),!4)/. ȡ 3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ÅÔ ÅÎ ÂÁÓȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ÄÕ 

ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ ÖÅÎÔÉÌÁÔÉÏÎ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÅÓȢ 

3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ 

ÄÒÏÉÔÅ ÅÔ ÅÎ ÈÁÕÔ Ƞ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅÓ ÔÅÓÔÓ 

ÉÎÃÅÎÄÉÅ ÁÃÔÉÖÅÚ ÌÁ ÒÅǲÃÅÐÔÉÏÎ 0!Ȣ 

ɉÃÌÉÃ ÇÁÕÃÈÅ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ 0! ÑÕÉ 

ÓȭÁÌÌÕÍÅɊȢ 

3ÕÒ ÌÅ ÔÒÏÉÓÉÅǮÍÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ ÃÏÍÍÁÎÄÅ 

ÁÕÄÉÏ ɉÓÉÔÕÅǲ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ 

ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ÅÔ ÔÏÕÔ ÅÎ ÈÁÕÔȟ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅÓ 

ÄÉÓÊÏÎÃÔÅÕÒÓɊȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÄÅ 

ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÃÅ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕͻÉÌ ÎͻÙ Á ÐÁÓ ÄÅ ÓÉÇÎÁÕØ ÄͻÁÖÅÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌͻÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ 

ÄÅ ÓÅÃÏÕÒÓ ÉÎÔÅǲÇÒÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÂÏÒÄȟ ÅÔ ÑÕÅ ÌͻÁÔÔÉÔÕÄÅȟ ÌÁ 

ÖÉÔÅÓÓÅ ÅÔ ÌͻÁÌÔÉÔÕÄÅ ÁÆПÉÃÈÅÎÔ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÒÁÉÓÏÎÎÁÂÌÅÓȢ 

  



ρσ 

 

)ÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ !Ⱦ3+)$ ÅÔ .Ⱦ7 342'  ÓÕÒ /.Ȣ 

,ÅÖÉÅÒ ÄÕ ÔÒÁÉÎ ÄȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ ÓÕÒ $/7.  

0ÁÎÎÅÁÕ ÄÅ ÃÏÍÍÕÔÁÔÉÏÎȟ ÓÕÒ ÌÁ ÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÄÅÕØ -#$5Ȣ 

4ÏÕÓ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ ./2-Ȣ 

,ÅÓ ÄÅÕØ ÌÅÖÉÅÒÓ ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÅÎ 

ÐÏÓÉÔÉÏÎ )$,%Ȣ 

2ÅÍÁÒÑÕÅ ȡ ÓÉ ÖÏÓ ÍÁÎÅÔÔÅÓ ÄÅ 

ÐÏÕÓÓïÅ ÓÏÎÔ ÁÕȤÄÅÓÓÕÓ ÄÕ ÒÁÌÅÎÔÉ 

ÅÔ ÑÕÅ ÌÅÓ ÍÁÎÅÔÔÅÓ ÄÅÓ ÇÁÚ ÄÕ 

4#! ÓÏÎÔ ÁÕ ÒÁÌÅÎÔÉȟ ÖÏÕÓ ÄÅÖÒÅÚ 

ÐÅÕÔȤðÔÒÅ ÁÃÔÉÖÅÒ Ì΄ÏÐÔÉÏÎ  

Ⱥ 2%6 ÓÕÒ ÌÅ ÍðÍÅ ÁØÅ Ȼ ÄÁÎÓ 

Ì΄)3#3 ÄÁÎÓ Ì΄ÏÎÇÌÅÔ *ÏÙÓÔÉÃËȢ 

,ÅÓ ÄÅÕØ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÐÒÉÎÃÉÐÁÕØ ÄÕ ÍÏÔÅÕÒ 

-!34%2 ρ ÅÔ -!34%2 ς ÓÕÒ /&& ɉÅÎ ÂÁÓɊȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÍÏÄÅ ÍÏÔÅÕÒ ÓÕÒ -/$% ./2-Ȣ 

V 2ÅǲÐÅǲÔÅÚ ÌÁ ÖÅǲÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÄÕ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÒ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÆÒÅÉÎ ÓÕÒ ÌÁ ÍÁÒÑÕÅ ÖÅÒÔÅȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÓÔ ÁÃÔÉÖÅǲȢ 

V 6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÁǮ ÅÎÖÉÒÏÎ ςπππ ÐÓÉȢ 

  



ρτ 

 

3ÕÒ ÌÁ ÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ÁÕȤÄÅÓÓÏÕÓ ÄÅ ÌÁ ÍÁÎÅÔÔÅ ÄÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÐÁÒËȟ 

ÖÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅ ÌÅÖÉÅÒ ÄͻÅØÔÅÎÓÉÏÎ ÄÕ ÍÅǲÃÁÎÉÓÍÅ ÄÅ ÇÒÁÖÉÔÅǲ ÅÓÔ ÅÎ 

ÐÏÓÉÔÉÏÎ ÒÅÐÌÉÅǲÅȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅ ÅÎ ÂÁÓ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅȟ 

ÁÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ Ìͻ!4# 393 ÅÓÔ ÒÅǲÇÌÅǲ ÓÕÒ 

ÌÅ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ρ ÅÔ ÑÕÅ ÌÅ ÔÒÁÎÓÐÏÎÄÅÕÒ ÅÓÔ 

ÒÅǲÇÌÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÍÏÄÅ 34"9Ȣ 

,Å ÃÏÄÅ ÔÒÁÎÓÐÏÎÄÅÕÒ ÄÏÎÎÅǲ ÐÁÒ ÌÁ ÔÏÕÒ 

ÁÖÅÃ ÌÁ ÃÌÅÁÒÁÎÃÅ ÓÅÒÁ ÉÎÔÒÏÄÕÉÔ ÁǮ ÃÅ 

ÍÏÍÅÎÔ 

3ÕÒ ÌÁ ÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅȟ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅÓ ÌÅÖÉÅÒÓ ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÓÅ ÔÒÏÕÖÅÎÔ ÌÅÓ ÄÅÕØ ÒÁÄÉÏÓ .!6 

!ÌÌÕÍÅÚ ÌÅÓ ÓȭÉÌÓ ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ ÅÎ ÌÅÖÁÎÔ ÌÅÓ ÄÅÕØ ÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒÓ ÅÎ ÐÏÓÉÔÉÏÎ /.Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ÄÅÕØ ÖÏÙÁÎÔÓ .!6 ÓÏÎÔ ÅǲÔÅÉÎÔÓ ɉÄÉÏÄÅ ÖÅÒÔÅɊȢ 3É ÃÅ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÌÅ ÃÁÓ ÅÔ ÑÕÅ ÌÁ ÄÉÏÄÅ 

ÖÅÒÔÅ ÅÓÔ ÁÌÌÕÍÅǲÅȟ ÃÌÉÑÕÅÚ ÕÎÅ ÆÏÉÓ ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÅ ÃÁÐÏÔ ÄÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎȟ ÃÌÉÑÕÅÚ ÕÎÅ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÆÏÉÓ 

ÐÏÕÒ ÅǲÔÅÉÎÄÒÅ ÌÁ ÄÉÏÄÅ ÖÅÒÔÅȟ ÐÕÉÓ ÃÌÉÑÕÅÚ ÕÎÅ ÔÒÏÉÓÉÅǮÍÅ ÆÏÉÓ ÐÏÕÒ ÆÅÒÍÅÒ ÌÅ ÃÁÐÏÔ ÄÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎȢ 

3É ÌÅÓ ÖÏÙÁÎÔÓ .!6 ÓÏÎÔ ÁÌÌÕÍïÓȟ ÌÁ ÐÁÇÅ 2!$ .!6 ÄÕ -#$5 ÓÅÒÁ ÄïÓÁÃÔÉÖïÅȢ 

.ÏÔÅ ȡ ,ÅÓ 2-0 ɉ2ÁÄÉÏ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 0ÁÎÅÌɊ ÕÎ ÐÏÕÒ ÌÅ #ÏÍÍÁÎÄÁÎÔȟ ÕÎ ÐÏÕÒ ÌÅ #ÏÐÉÌÏÔÅ ÓÏÎÔ 

ÕÔÉÌÉÓïÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ 6/2υ ÅÔ 6/2φȢ )ÌÓ ÓÏÎÔ ÕÔÉÌÉÓïÓ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅÓ ÐÉÌÏÔÅÓ ÖÅÕÌÅÎÔ ÒïÇÌÅÒ ÍÁÎÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÌÅÓ 

ÆÒïÑÕÅÎÃÅÓ ÒÁÄÉÏ ÄÅ ÎÁÖÉÇÁÔÉÏÎȟ ÃÅ ÑÕÉ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÌÁ ÐÒÏÃïÄÕÒÅ ÎÏÒÍÁÌÅȢ 

3ÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ ÅÎ ÈÁÕÔ ÄÁÎÓ ÌÁ 

ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅȟ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅÓ ÔÅÓÔÓ 

ÉÎÃÅÎÄÉÅȟ 

ÁÌÌÕÍÅÚ ÌÁ ÒÁÄÉÏ ÅÎ ÌÅÖÁÎÔ ÌȭÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÅÎ 

ÐÏÓÉÔÉÏÎ /.Ȣ 

 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÁ ÄÉÏÄÅ ÄÕ ÖÏÙÁÎÔ .!6 ÅÓÔ 

ÅǲÔÅÉÎÔȢ 

  



ρυ 

,ÅÓ ÖÅǲÒÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎÅǲÅ ÅǲÔÁÎÔ ÅÆÆÅÃÔÕÅǲÅÓȟ ÉÌ ÓÅÒÁÉÔ ÕÔÉÌÅ ÄÅ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅÒ 

ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÁПÉÎ ÄÅ ÌÁ ÒÅÔÒÏÕÖÅÒ ÁǮ ÌȭÉÄÅÎÔÉÑÕÅ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÊÏÕÒ ÄÁÎÓ 80ÌÁÎÅȢ 

/ÕÖÒÅÚ Ìȭ)3#3 ÓÕÒ ÌȭÏÎÇÌÅÔ  

34!2450 3)45!4)/.3Ȣ 

%Î ÂÁÓ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅȟ ÓÏÕÓ 

3!6% 3)45!4)/. &),% .!-%  

ÅǲÃÒÉÖÅÚ ÌÅ ÎÏÍ ÓÏÕÈÁÉÔÅǲ ÐÏÕÒ ÖÏÔÒÅ 

ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÍÐÌÅ ȡ 
,&0/ !02%3 6%2)&)#!4)/.3 ).)4)!,%3Ȣ 

#ÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ 3!6% 3)45!4)/. 

,Á ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅ Á ÅǲÔÅǲ ÅÆÆÅÃÔÕÅǲÅȢ 

0ÏÕÒ ÒÅÔÒÏÕÖÅÒ ÃÅÔÔÅ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎȟ ÐÌÕÓ 

ÔÁÒÄȟ  

V /ÕÖÒÅÚ Ìȭ)3#3 ÓÕÒ ÌȭÏÎÇÌÅÔ 34!2450 3)45!4)/.3Ȣ 

V 3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÄÁÎÓ ÌÁ ÌÉÓÔÅ ÓÏÕÓ !6!),!",%3 3)45!4)/.3 ÖÏÔÒÅ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅǲÅȟ 

ÐÕÉÓ ÃÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ ,/!$ 3%,%#4%$ 3)45!4)/.ȟ ÁÐÒÅǮÓ ÑÕÅÌÑÕÅÓ ÉÎÓÔÁÎÔÓ ÖÏÕÓ ÖÏÕÓ 

ÒÅÔÒÏÕÖÅÒÅÚ ÄÁÎÓ ÌÁ ÍÅǶÍÅ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÑÕÅ ÐÒÅǲÃÅǲÄÅÍÍÅÎÔȢ 

)ÎÉÔÉÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ &-'3Ȣ 

#ÅÔÔÅ ÓÅÃÔÉÏÎ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÅÆÆÅÃÔÕÅǲÅ ÐÏÕÒ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÖÏÌÓȟ ÑÕÅÌ ÑÕÅ ÓÏÉÔ ÌÅ ÍÏÄÅ ÄÅ ÄÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÑÕÅ ÖÏÕÓ 

ÁÖÅÚ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲȢ 

,Å ÖÏÌ ÐÏÕÒ ÃÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌ ÅÓÔ ÕÎ ÖÏÌ ÄÅ 0!2)3 /2,9 ɉ,&0/Ɋ ÁǮ !*!##)/ ɉ,&+*ɊȢ 

,Å ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÓÔ ȡ 

,&0/ ,52%. !ρ $*, "σχ 0!3 *τρ 6!.!3 5-χσπ -%$!- 9ςτ '!0$/ 59ςτ .): -φςς $)65, 

,&+* 

,ȭÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ÅÍÐÒÕÎÔÅ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÖÏÉÅÓ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅÓ ÎÏÍÍÅǲÅÓ ÉÃÉ ȡ !ρ Ƞ "σχ Ƞ *τρ Ƞ 5-χσπ ÅÔÃȣ 

ɉÌÅÕÒÓ ÎÏÍÓ ÓÏÎÔ ÃÏÍÐÏÓÅǲÓ ÄÅ ÌÅÔÔÒÅÓ ÅÔ ÄÅ ÃÈÉÆÆÒÅÓɊȢ 

.ÏÕÓ ÑÕÉÔÔÏÎÓ ÕÎÅ ÖÏÉÅ ÐÏÕÒ ÂÉÆÕÒÑÕÅÒ ÓÕÒ ÕÎÅ ÁÕÔÒÅ ÖÏÉÅ ÁǮ ÌȭÉÎÔÅÒÓÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÓ ÄÅÕØ ÖÏÉÅÓȢ 

#ÅÓ ÉÎÔÅÒÓÅÃÔÉÏÎÓ ÓÏÎÔ $*, Ƞ 0!3 Ƞ 6!.!3 Ƞ -%$!- ÅÔÃȣ 

#ÅÓ ÉÎÔÅÒÓÅÃÔÉÏÎÓ ÓÏÎÔ ÓÏÉÔ ÄÅÓ ÂÁÌÉÓÅÓ ÄÅ ÒÁÄÉÏÎÁÖÉÇÁÔÉÏÎ .$"ȟ 6/2ȟ ɉÎÏÍÍÅǲÅÓ ÅÎ ÄÅÕØ ÅÔ ÔÒÏÉÓ 

ÌÅÔÔÒÅÓɊȟ ÓÏÉÔ ÄÅÓ ÐÏÉÎÔÓ '03 ÄÅǲПÉÎÉÓ ÐÁÒ ÌÅÕÒÓ ÃÏÏÒÄÏÎÎÅǲÅÓ ÇÅǲÏÇÒÁÐÈÉÑÕÅÓ ɉÎÏÍÍÅǲÅÓ ÅÎ υ 

ÌÅÔÔÒÅÓɊȢ 

0ÏÕÒ ÐÁÒÖÅÎÉÒ ÁǮ ÌȭÅÎÔÒÅǲÅ ÄÅ ÌÁ ÐÒÅÍÉÅǮÒÅ ÖÏÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÅ ÌȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔȟ ÉÃÉ ,52%. 

ÑÕÉ ÅÓÔ ÌÅ ÄÅǲÂÕÔ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ !ρȟ ÉÌ ÆÁÕÔ ÌÅ ÐÌÕÓ ÓÏÕÖÅÎÔ ÓÕÉÖÒÅ ÕÎ ÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÁÐÐÅÌÅǲ 3)$ 

ɉ3ÔÁÎÄÁÒÄ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔ $ÅÐÁÒÔÕÒÅɊ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕÅǲ ÐÁÒ ÌÅ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÁÅǲÒÉÅÎȢ 

-ÅǶÍÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÐÏÕÒ ÑÕÉÔÔÅÒ ÌÁ ÖÏÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ ȡ ÉÌ ÆÁÕÔ ÓÕÉÖÒÅ ÕÎ ÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÁÐÐÅÌÅǲ 34!2 

ɉ3ÔÁÎÄÁÒÄ 4ÅÒÍÉÎÁÌ !ÒÒÉÖÁÌ 2ÕÌÅɊȢ 

  



ρφ 

#Å ÓÏÎÔ ÃÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÑÕȭÉÌ ÆÁÕÔ ÓÁÉÓÉÒ ÄÁÎÓ ÌȭÏÒÄÉÎÁÔÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎ ÁÐÐÅÌÅǲ &-'3 ɉ&ÌÉÇÈÔ 

-ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÁÎÄ 'ÕÉÄÁÎÃÅ 3ÙÓÔÅÍɊ ÐÁÒ ÌȭÉÎÔÅÒÍÅǲÄÉÁÉÒÅ ÄÅ ÓÏÎ ÉÎÔÅÒÆÁÃÅ ÁÐÐÅÌÅǲ -#$5 

ɉ-ÕÌÔÉÆÕÎÃÔÉÏÎ #ÏÎÔÒÏÌ ÁÎÄ $ÉÓÐÌÁÙ 5ÎÉÔɊȢ 

ɉ6ÏÉÒ ÄÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÐÌÕÓ ÄÅǲÔÁÉÌÌÅǲÅÓ ÓÕÒ ÌÅ -#$5 ÐÁÇÅ ψυɊȢ 

!ÆПÉÃÈÅÚ ÌÅ -#$5 ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌͻÅǲÃÒÁÎ ÄÕ -#$5 ɉÌÅ 

ÐÏÉÎÔÅÕÒ ÄÅ ÌÁ ÓÏÕÒÉÓ ÄÅÖÉÅÎÔ ÕÎÅ ÌÏÕÐÅ ÐÏÕÒ ÍÏÎÔÒÅÒ ÑÕͻÉÌ 

ÄÅǲÃÌÅÎÃÈÅÒÁ ÕÎ ÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÃÏÎÔÅØÔÕÅÌɊȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÖÏÕÓ ÄÉÓÐÏÓÅÚ ÄÕ ÂÏÎ ÔÙÐÅ ÄͻÁÖÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÍÏÔÅÕÒ 

!σςπȤςχρ. 07ρρςχ'Ȥ*-Ȣ 

.ÏÔÅÚ ÑÕÅ ÓÉ ÖÏÕÓ ÎȭÁÖÅÚ ÐÁÓ ÃÅ ÔÙÐÅ ÄÅ ÍÏÔÅÕÒ ÖÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ 

ÁÃÃÅǲÄÅÒ ÁǮ Ìͻ)3#3 ÖÉÁ ÌÅ ÍÅÎÕ ØȤÐÌÁÎÅ Ⱥ 0ÌÕÇÉÎÓȾ4Ï,ÉÓÓȾ/ÐÅÎ )3#3 

3ÃÒÅÅÎ Ȼ ÐÏÕÒ ÌÅ ÍÏÄÉПÉÅÒȢ 

!ÃÃÅǲÄÅÚ ÁǮ ÌͻÏÎÇÌÅÔ  !Ⱦ# Ϲ 3)- #/.&)'  ÅÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌÅ ÔÙÐÅ ÄÅ 

ÍÏÔÅÕÒ 07ρρςχ'Ȥ*- ÏÕ !54/Ȣ ,Å ÔÙÐÅ ÄͻÁÖÉÏÎ ÓͻÁÄÁÐÔÅÒÁ ÅÎ 

ÃÏÎÓÅǲÑÕÅÎÃÅȢ 

0ÏÕÒ ÃÏÍÍÅÎÃÅÒȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅ 

).)4 ÄÕ -#$5Ȣ ,Á ÐÁÇÅ ).)4 ÁÐÐÁÒÁąǶÔȢ 

0ÏÕÒ ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÕ ÔÕÔÏÒÉÅÌȟ ÌÏÒÓÑÕÅ ÖÏÕÓ ÌÉÒÅÚ Ⱥ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ 

ØØ Ȼȟ ÉÌ ÓȭÁÇÉÒÁ ÄÅ ÃÌÉÑÕÅÒ ÁÖÅÃ ÌÅ ÃÌÉÃË ÇÁÕÃÈÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÕÒÉÓ ÓÕÒ ÌÁ 

,3+ ØØȢ 

3É ÎÅǲÃÅÓÓÁÉÒÅȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ #,2 ÐÏÕÒ ÓÕÐÐÒÉÍÅÒ ÌÅ 

ÍÅÓÓÁÇÅ '03 02)-!29 ,/34 ÄÕ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ  ɉÂÌÏÃȤÎÏÔÅÓɊ ÄÕ 

-#$5Ȣ 

#Å ÍÅÓÓÁÇÅ ÎÏÕÓ ÉÎÆÏÒÍÅ ÑÕÅ ÌÅÓ )23 ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÁÌÉÇÎÅǲÅÓȢ 

! ÌȭÁÉÄÅ ÄÅÓ ÔÏÕÃÈÅÓ ÄÕ ÐÁÖÅǲ ÁÌÐÈÁȟ ÓÁÉÓÉÒ ÌÅÓ ÃÏÄÅÓ /!#) ÄÅ 

ÌȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÔ ÄȭÁÒÒÉÖÅǲÅ ÓÅǲÐÁÒÅǲÓ ÐÁÒ ÕÎ ÓÌÁÓÈ ÃÏÍÍÅ ÌÅ 

ÓÕÇÇÅǮÒÅÎÔ ÌÅÓ ÃÁÓÅÓ ÃÏÕÌÅÕÒ ÁÍÂÒÅ ÄÅ ÌÁ ÌÉÇÎÅ &2/-Ⱦ4/ȟ ÓÏÉÔ ȡ 

,&0/Ⱦ,&+*Ȣ 

,Å ÔÅØÔÅ ÓÁÉÓÉ ,&0/Ⱦ,&+* ÅÓÔ ÁÆПÉÃÈÅǲ ÅÎ ÂÌÁÎÃ ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄȢ 

  



ρχ 

 

)Ì ÒÅÓÔÅ ÁǮ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÌÅ ÃÏÎÔÅÎÕ ÄÕ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÄÁÎÓ ÌÁ ÌÉÇÎÅ 

&2/-Ⱦ4/ ÄÕ -#$5 ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ ρ2Ȣ 

3É ÕÎ ÐÒÅǲÃÅǲÄÅÎÔ ÖÏÌ ,&0/Ⱦ,&+* Á ÅǲÔÅǲ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲȟ ÉÌ ÁÐÐÁÒÁąǶÔÒÁ ÅÎȤ

ÄÅÓÓÏÕÓ ÄÅ ÌÁ ÌÉÇÎÅ #/ 24%Ȣ 

6ÏÕÓ ÐÏÕÒÒÅÚ ÁÌÏÒÓ ÌÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÃÏÍÍÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÃÔÉÆȢ 

ɉÌÅÓ 3)$ ÅÔ 34!2 ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÓ ÅÔ ÄÅÖÒÏÎÔ ÅǶÔÒÅ 

ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÓɊȢ 

,Å ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÓÁÉÓÉÅÓ ÄÅ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÅÔ ÌÅÕÒ ÁÆÆÅÃÔÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÕÎÅ ÌÉÇÎÅ ÄÕ -#$5 

ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÕÎÅ ÄÅÓ ,3+ , ɉÇÁÕÃÈÅɊ ÏÕ 2 ɉÄÒÏÉÔÅɊ ÅǲÔÁÎÔ ÁÃÑÕÉÓ ÌÅÓ ÅØÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ 

ÓÅÒÏÎÔ ÐÌÕÓ ÃÏÎÃÉÓÅÓȢ 

)Ì ÒÅÓÔÅ ÁǮ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅÒ ÌÅÓ ÐÏÉÎÔÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ȡ 

V !,4.Ⱦ#/ 24% ȡ %ÎÔÒÅÚ ÌÅ ÃÏÄÅ ÄÅ ÌȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÇÁÇÅÍÅÎÔ ,&+& ɉ&ÉÇÁÒÉɊ ÅÎ ÃÁÓ 

ÄȭÉÍÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔÅǲ ÄȭÁÔÔÅÒÒÉÒ ÁǮ !ÊÁÃÃÉÏȢ 

,ȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÇÁÇÅÍÅÎÔ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÍÏÄÉПÉÅǲ ÁǮ ÃÈÁÑÕÅ ÉÎÓÔÁÎÔ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÖÏÌ ÐÏÕÒ 

ÄÉÆÆÅǲÒÅÎÔÅÓ ÒÁÉÓÏÎÓ ȡ ÄÅǲÒÏÕÔÅÍÅÎÔ ÍÅǲÄÉÃÁÌȟ ÍÅǲÃÁÎÉÑÕÅ ÏÕ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÍÅǲÔÅǲÏȢ /Î ÃÈÁÎÇÅ 

ÌȭÁÌÔÅÒÎÁÔÅ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 ÐÕÉÓ ÏÎ ÄÅÍÁÎÄÅ ÁÕ &-'# ÄÅ ÃÈÁÎÇÅÒ ÌÁ ÄÅÓÔÉÎÁÔÉÏÎ ÄÕ ÖÏÌ 

ÐÁÒ ÌȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÐÒÅǲÖÕ ÅÎ ÁÌÔÅÒÎÁÔÅȢ 

V &,4 ."2 ȡ ÉÌ ÓȭÁÇÉÔ ÄÕ ÎÕÍÅǲÒÏ ÄÅ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅȢ 6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÉÎÖÅÎÔÅÒ ÕÎ ÎÕÍÅǲÒÏ 

ÄÅ ÖÏÌ ПÉÃÔÉÆ ÄÅ ÖÏÔÒÅ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅ ÐÒÅǲÆÅǲÒÅǲÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÍÐÌÅ !&ρςυȢ #ÅÌÁ ÎȭÁÆÆÅÃÔÅ ÐÁÓ ÌÁ ÇÅÓÔÉÏÎ 

ÄÕ ÖÏÌȢ 

3ÁÉÓÉÓÓÅÚ !&ρςυ ÓÕÒ ÌÅÓ ÃÌÁÖÉÅÒÓ ÁÌÐÈÁ ÅÔ ÎÕÍÅǲÒÉÑÕÅ ÅÔ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÚ ÃÅÔÔÅ ÄÏÎÎÅǲÅ ÁÖÅÃ ÌÁ 

ÔÏÕÃÈÅ ,3+ σ,Ȣ 

V #/34 ).$%8 ȡ )Ì ÓȭÁÇÉÔ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄÅ π ÁǮ ωωω ПÉØÅǲ ÐÁÒ ÌÁ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ ÅÎ 

ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅ ÓÁ ÐÏÌÉÔÉÑÕÅ ÄÅ ÃÏÕǶÔ ÄÅ ÌȭÈÅÕÒÅȢ !ÖÅÃ ÕÎ ÉÎÄÉÃÅ ÄÅ ρπ ÌÅ &-3 ÃÁÌÃÕÌÅÒÁ ÌÁ 

ÖÉÔÅÓÓÅ ÓÁ ÐÌÕÓ ÅǲÃÏÎÏÍÉÑÕÅȟ ÁÖÅÃ ÕÎ ÉÎÄÉÃÅ ÄÅ ωωω ÌÁ ÖÉÔÅÓÓÅ ÄÅǲÔÅÒÍÉÎÅǲÅ ÐÁÒ ÌÅ &-3 ÓÅÒÁ 

ÌÁ ÖÉÔÅÓÓÅ ÍÁØÉÍÁÌÅȢ 

)ÍÁÇÉÎÏÎÓ ÑÕÅ ÎÏÔÒÅ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅ Á ПÉØÅǲ ÌÅ ÃÏÓÔ ÉÎÄÅØ ÁǮ ψπȢ  

V '.$ 4%-0 ȡ #ȭÅÓÔ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÁÕ ÓÏÌȢ ,Á ÄÏÎÎÅǲÅ ÅÓÔ ÍÏÄÉПÉÁÂÌÅ ɉÅÎ ÂÌÅÕɊ ÓÉ ÅÌÌÅ ÎȭÅÓÔ 

ÐÁÓ ÅØÁÃÔÅ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÄÅÒÎÉÅǮÒÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓȢ 

V 42/0/ ȡ ɉ42/0/0!53%Ɋ ÅÌÌÅ ÎÅ ÃÈÁÎÇÅ ÐÁÓ ɉÍÁÉÓ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÍÏÄÉПÉÅǲÅɊ 

V #2:  &,Ⱦ4%-0 ȡ )Ì ÓȭÁÇÉÔ ÄÅ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄÅ ÃÒÏÉÓÉÅǮÒÅ ÅÔ ÄÅ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÁǮ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄÅ 

ÃÒÏÉÓÉÅǮÒÅȢ ,ȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÓÁÉÓÉÅ ÓÏÉÔ ÅÎ ÐÉÅÄ ɉσυȢπππɊȟ ÓÏÉÔ ÅÎ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÖÏÌ ɉ&,συπɊȢ 

3ÁÉÓÉÓÓÅÚ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄÅ ÃÒÏÉÓÉÅǮÒÅ συȢπππ ÏÕ συπ ÅÔ ÁÆÆÅÃÔÅÚ ÌÁ ÄÁÎÓ ÌÁ ÌÉÇÎÅ #2: &,Ⱦ4%-0 ÁǮ 

ÌȭÁÉÄÅ ÄÅ ,3+ φ, ÓÁÎÓ ÉÎÄÉÑÕÅÒ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅȢ 

.ÏÔÅ ȡ )Ì ÅØÉÓÔÅ ÕÎÅ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÄÕ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÖÏÌ ÄÅÓ ÁïÒÏÎÅÆÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅÕÒ ÃÁÐ ȡ  

$Õ ÃÁÐ τττ Û υϋύ ÌȭÁïÒÏÎÅÆ ÖÏÌÅ Û ÕÎ ÎÉÖÅÁÕ ÉÍÐÁÉÒ ɉ&, χυτȟ &,χχτȟ &,χωτȣɊ ÅÔ ÉÎÖÅÒÓÅÍÅÎÔ 

ÄÕ ÃÁÐ υότ Û χωύȟ ÌȭÁïÒÏÎÅÆ ÖÏÌ Û ÕÎ ÎÉÖÅÁÕ ÐÁÉÒ Ȭ&, χφτȟ &, χψτȟ &, χϊτ ȣɊȢ  

-ÁÉÓ ÃÅÒÔÁÉÎÓ ÐÁÙÓ ÄÅ Ìȭ%ÕÒÏÐÅ ÎȭÁÐÐÌÉÑÕÅÎÔ ÐÁÓ ÃÅÔÔÅ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ Ȭ 

ÄÕ ÃÁÐ φϋτ Û τόύ Є ÐÁÉÒ Ƞ ÄÕ ÃÁÐ τύτ Ûφϊύ ЄÉÍÐÁÉÒɊȢ 

  



ρψ 

,Á ÐÁÇÅ ).)4 ! ÅǲÔÁÎÔ ÃÏÍÐÌÅǲÔÅǲÅȟ ÎÏÕÓ 

ÁÌÌÏÎÓ ÐÁÓÓÅÒ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 " ÁǮ ÌȭÁÉÄÅ 

ÄÅ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎÎÅÌÌÅ Ⱥ ¾ Ȼ  

ɉ,Å ÓÉÇÎÅ Ⱥ Ȣ ½¾ Ȼ ÅÎ ÈÁÕÔ ÅÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ 

ÄÅ ÌȭÅǲÃÒÁÎ ÎÏÕÓ ÉÎÄÉÑÕÅ ÑÕȭÕÎÅ ÐÁÇÅ 

ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÅÓÔ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅɊȢ 

.ÏÔÅ ȡ ,Á ÐÁÇÅ ).)4 " ÎȭÅÓÔ ÁÃÃÅÓÓÉÂÌÅ ÑÕÅ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐÈÁÓÅ 02%6/, ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÓÏÎÔ Û 

ÌȭÁÒÒðÔȢ %Î ÖÏÌ ÏÕ ÓÉ ÌÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÓÏÎÔ ÅÎ ÍÁÒÃÈÅȟ ÃȭÅÓÔ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 &5%, 02%$)#4)/. ÑÕÉ ÅÓÔ 

ÁÆУÉÃÈïÅ Û ÌÁ ÐÌÁÃÅ ÄÅ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 "Ȣ ,ÅÓ ÌÅÔÔÒÅÓ ! ÅÔ " ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÁÆУÉÃÈïÅÓȢ 

$ÁÎÓ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 "ȟ ÄÅÕØ ÌÉÇÎÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ÅǶÔÒÅ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅǲÅÓ ȡ 

V :&7Ⱦ:&7#':&7 ɉÓÅǲÐÁÒÅǲÅÓ ÐÁÒ ÕÎ ÓÌÁÓÈ Ɋ 

ɉ:ÅǲÒÏ &ÕÅÌ 7ÅÉÇÈÔɊ ȡ ÐÏÉÄÓ ÔÏÔÁÌ ÓÁÎÓ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔȢ 

ɉ:ÅǲÒÏ &ÕÅÌ 7ÅÉÇÈÔ #ÅÎÔÒÅ ÏÆ 'ÒÁÖÉÔÙɊ ȡ ÃÅÎÔÒÅ ÄÅ ÇÒÁÖÉÔÅǲ ÓÁÎÓ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔȢ 

V ",/#+ ȡ 0ÏÉÄÓ ÔÏÔÁÌ ÅØÐÒÉÍÅǲ ÅÎ ÔÏÎÎÅÓ ÄÕ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÒÅǲÓÅÒÖÏÉÒÓȢ 

/ÕÖÒÅÚ Ìͻ)3#3ȟ ÄÁÎÓ ÌͻÏÎÇÌÅÔ ,/!$).' 0%2&/Ȣ 

6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÍÏÄÉПÉÅÒ ÌÁ ÃÈÁÒÇÅ ÕÔÉÌÅ ÁǮ ÖÏÔÒÅ 

ÃÏÎÖÅÎÁÎÃÅ ɉÎÏÍÂÒÅ ÄÅ ÐÁÓÓÁÇÅÒÓȟ ÆÒÅÔɊȟ ÍÁÉÓ 

ÁÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ :&7 ÉÎÄÉÑÕÅǲÅ ÄÁÎÓ Ìͻ)3#3 

ÎͻÅÓÔ ÐÁÓ ÁÆПÉÃÈÅǲÅ ÅÎ ÒÏÕÇÅ ɉÓÕÒÃÈÁÒÇÅɊȢ 

#ÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ !00,9 4(%3% ,/!$ 3%44).'3Ȣ 

",/#+ &5%, ȡ ÄÅǲÐÌÁÃÅÒ ÌÅ ÃÕÒÓÅÕÒ ÐÏÕÒ ÍÏÄÉПÉÅÒ ÌÁ 

ÑÕÁÎÔÉÔÅǲ ÄÅ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÒÅǲÓÅÒÖÏÉÒÓ ÄÅ ÌȭÁÖÉÏÎȢ 

ɉÉÃÉ χȢπππ+ÇɊȟ ÐÕÉÓ ÃÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ 15)#+ $%Ⱦ$%&5%,Ȣ 

$ÁÎÓ Ìȭ)#3# ÃÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÓÏÎÔ ÅǲÃÒÉÔÅÓ ÓÏÕÓ  

!"/6% 3%44).'3 ')6% ȡ 

:&7 ȡ υψσσχ+'3  Ⱦ  υψȢσ4      :&7#' ȡ σπȢυ Ϸ 

3ÁÉÓÉÓÓÅÚ ȡ υψȢσȾσπȢυ ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÐÕÉÓ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÚ ÃÅÓ 

ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ,3+ ρ2 ÅÎ ÒÅÇÁÒÄ ÄÅ :&7Ⱦ:&7#'Ȣ 

0ÕÉÓ ÓÁÉÓÉÓÓÅÚ χ ÁǮ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÄÁÎÓ ",/#+ ÁÖÅÃ ,3+ ς2Ȣ 

$ÅǮÓ ÑÕÅ ÌÅ ",/#+ ÅÓÔ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅǲȟ ÌÅ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 ÅÓÔ 

ÒÅÍÐÌÁÃÅǲ ÐÁÒ ).)4 &5%, 02%$)#4)/.  

  



ρω 

,Å &-3 Á ÃÁÌÃÕÌÅǲ ÄÅÓ ÐÒÅǲÄÉÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÃÏÎÓÏÍÍÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÁÆПÉÎÅǲÅÓ ÐÁÒ ÌÁ ÓÕÉÔÅȢ 

,ÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ ÓÏÎÔ ÁÆПÉÃÈÅǲÅÓ ÅÎ ÔÏÎÎÅÓ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅ ȡ 

ɉÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÅÎ ÂÌÅÕ ÓÏÎÔ ÍÏÄÉПÉÁÂÌÅÓɊ 

ρȢ 4!8) ȡ πȢςÔȢ 

ςȢ 42)0Ⱦ4)-% ȡ ςȢψ Ô ÄÕÒÅǲÅ ÄÕ ÖÏÌ ρ ÈÅÕÒÅ ρτ ÍÎȢ 

σȢ 24% 236ȾϷ ȡ ÒÅǲÓÅÒÖÅ ÄÅ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ πȢρÔ ÓÏÉÔ υϷȢ  

τȢ !,4Ⱦ4)-% ȡ ÃÏÎÓÏÍÍÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÕÒÅǲÅ ÄÅ ÖÏÌ ÄÅ ÌÁ ÄÅÓÔÉÎÁÔÉÏÎ ÁǮ ÌȭÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÇÁÇÅÍÅÎÔȢ 

υȢ &).!,Ⱦ4)-% ȡ 4ÅÍÐÓ ÄȭÁÔÔÅÎÔÅ ÁǮ ÄÅÓÔÉÎÁÔÉÏÎ ρȢπÔ  σπÍÎȢ 

φȢ %842!Ⱦ4)-% ȡ ÒÅǲÓÅÒÖÅ ÄÅ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÅÔ ÁÕÔÏÎÏÍÉÅ ÄÅ ÖÏÌ ÓÕÐÐÌÅǲÍÅÎÔÁÉÒÅ ςȢωÔ ÐÅÎÄÁÎÔ 

ρ( ÅÔ ςωÍÎȢ 

#ÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ɉÄÏÎÎÅǲÅÓ ÎÏÎ ÍÏÄÉПÉÁÂÌÅÓɊ ȡ  

τȢ 4/7 ȡ 4ÁËÅ /ÆÆ 7ÅÉÇÈÔ ɉÐÏÉÄÓ ÁÕ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅɊ ÃÁÌÃÕÌÅǲ ÐÁÒ ÌÅ &-'# ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅ :&7 ÅÔ ÌÅ 

"ÌÏÃË ÓÏÎÔ ÉÎÔÒÏÄÕÉÔÓȢ  

υȢ ,7 ȡ ɉÍÁÓÓÅ ÐÒÅǲÖÕÅ ÁǮ ÌȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅɊȢ 

)Ì ÒÅÓÔÅ ÁǮ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÌͻÁÌÉÇÎÅÍÅÎÔ ÄÅ Ìͻ)23 ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄͻÉÎÉÔÉÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ Ìͻ)23Ȣ  

!ÃÃÅǲÄÅÚ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ )23 ).)4 ÅÎ ÁÐÐÕÙÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ σ2 ȡ  

Ⱥ )23 ).)4 Ȼ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4Ȣ 

.ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÃÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ ÁǮ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ '03 

ÁÃÔÕÅÌÌÅȢ 

!ÆПÉÃÈÅÚ ÌÅ -#$5 ÄÕ ÃÏÐÉÌÏÔÅ ÅÎ ÐÏÐ ÕÐȟ ÐÌÁÃÅÚȤÌÅ ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÕ -#$5 ÅÔ ÁÃÃÅǲÄÅÚ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ  

$!4! ).$%8 

ɉÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ $!4! ÄÕ ÃÌÁÖÉÅÒ ÄÕ -#$5ɊȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÉÇÎÅ ɉ,3+Ɋ σ,ȟ ÑÕÉ ÓÅ ÔÒÏÕÖÅ ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅ ÌͻÅǲÔÉÑÕÅÔÔÅ  

'03 -/.)4/2Ȣ 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ '03 -/.)4/2 ÎÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÖÏÉÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ÃÏÏÒÄÏÎÎÅǲÅÓ )23 ÅÔ ÌÅÓ ÃÏÏÒÄÏÎÎÅǲÅÓ '03 

ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÅÎÔȢ ,ͻÁÌÉÇÎÅÍÅÎÔ )23 Á ÒÅǲÕÓÓÉ ÅÔ ÁÕÃÕÎÅ ÁÕÔÒÅ ÁÃÔÉÏÎ ÎͻÅÓÔ ÒÅÑÕÉÓÅ ÐÏÕÒ ÃÅÌÁȢ 

.ÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÔÅÒÍÉÎÅǲ ÁÖÅÃ ÌÅ -#$5 ÄÕ ÃÏÐÉÌÏÔÅȟ ÎÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÄÏÎÃ ÆÅÒÍÅÒ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ ÃÏÎÔÅØÔÕÅÌÌÅ 

ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÄÅÓÓÕÓȢ 

  



ςπ 

0ÒÏÇÒÁÍÍÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÃÔÉÆȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅ &Ȥ0,. ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȢ 

.ÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÅÎ ÖÅÒÔ ɉÎÏÎ ÍÏÄÉПÉÁÂÌÅɊ 

,&0/ ɉÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔɊ 

,&+* ɉÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄȭÁÒÒÉÖÅǲÅȢ 

0ÌÕÓ ÂÁÓ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÅÎ ÂÌÅÕɉÍÏÄÉПÉÁÂÌÅɊ 

,&+* ɉÁÅǲÒÏÐÏÒÔ ÄÅ ÄÅǲÇÁÇÅÍÅÎÔɊ 

!ÐÐÕÙÅÒ ÓÕÒ ,3+ ρ, ɉ,&0/Ɋ ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÄÅ 

ÒÅǲÖÉÓÉÏÎ ÐÏÕÒ ,&0/ ɉ,!4 2%6 &2/- ,&0/ɊȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ,!4 2%6 &2/- ,&0/ 

Ѓ$%0!2452% ÎÏÕÓ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÕÎÅ ÐÉÓÔÅȟ ÕÎ 3)$ 

ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅÒÏÎÓ ÐÌÕÓ ÔÁÒÄȢ 

.ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÃÏÍÍÅÎÃÅÒ ÐÁÒ ÓÁÉÓÉÒ ÌÅ ÐÏÉÎÔ ÄȭÅÎÔÒÅǲÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ 

ÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ÑÕÉ ÅÓÔ ÌÅ ×ÁÙÐÏÉÎÔ  ,52%.  ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÓÁÉÓÉÒ 

ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÐÕÉÓ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÄÁÎÓ ÌÁ ÌÉÇÎÅ  .%8 704  ÁÖÅÃ 

ÌÁ ,3+ σ2Ȣ 

.ÏÕÓ ÁÒÒÉÖÏÎÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌÓ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ 

&2/- 4-09 !&ρςυȢ  ɉ!&ρςυ ÅǲÔÁÎÔ ÎÏÔÒÅ ÎÕÍÅǲÒÏ ÄÅ ÖÏÌɊ 

,Å ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ ÁÐÐÁÒÁÉÔ ÅÎ ÊÁÕÎÅ ȡ ÌÅ ×ÁÙÐÏÉÎÔ 

,52%. ÁÐÐÁÒÁÉÔ ÁÐÒÅǮÓ ,&0/Ȣ 

0ÏÕÒÓÕÉÖÏÎÓ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ,3+ σ, ɉ,52%.Ɋ ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ 

ÐÁÇÅ ÄÅ ÒÅǲÖÉÓÉÏÎ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÄÅ ,52%. ÅÔ ÐÏÕÒ ÓÁÉÓÉÒ ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÅ 

ÎÏÔÒÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȢ 

0ÁÇÅ ,!4 2%6 &2/- ,52%.  

,52%. ÅÓÔ ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ ɉ!ρɊ 

)Ì ÆÁÕÔ ÉÎÄÉÑÕÅÒ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅÒ ÕÎÅ ÖÏÉÅ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ 

ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ,3+ φ2 ȡ  !)27!93 Ȣ 

.ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÅÎÔÒÅÒ ÌÅ ÎÏÍ ÄÅ 

ÌÁ ÐÒÅÍÉÅǮÒÅ ÖÏÉÅ ȡ !ρ ÄÁÎÓ ÌÅ 

ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÅÔ ÌÅ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ 

ÄÁÎÓ ÌÁ ÌÉÇÎÅ 6)! ÐÁÒ ,3+ ρ,Ȣ 

5ÎÅ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÌÉÇÎÅ  6)!  ÅÓÔ 

ÁÆПÉÃÈÅǲÅ ÓÏÕÓ  !ρ Ȣ 

  



ςρ 

,Á ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÖÏÉÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ 

ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÓÔ "σχȢ 

.ÏÕÓ ÒÅÎÓÅÉÇÎÏÎÓ ÄÅ ÌÁ ÍÅǶÍÅ 

ÆÁëÏÎ ÌÁ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÌÉÇÎÅ 6)!Ȣ 

,Å ÄÅÒÎÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ 

!ρ ÅÓÔ  $*,  ÅÔ ÅÓÔ 

ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÁÊÏÕÔÅǲ  

.ÏÔÅ ȡ 0ÏÕÒ ÌÅÓ ÖÏÉÅÓ ÁïÒÉÅÎÎÅÓȟ ÉÌ ÅØÉÓÔÅ ÄÅÕØ ÏÐÔÉÏÎÓȢ 6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ȡ 

¶ 3ÏÉÔ ÓÁÉÓÉÒ ÌÅ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ УÉÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÖÏÉÅ ÁïÒÉÅÎÎÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÈÁÍÐ  4/  ɉÉÃÉ $*, ÐÏÕÒ ÌÁ 

ÖÏÉÅ !υɊ ÐÕÉÓ ÓÁÉÓÉÒ ÌÅ ÎÏÍ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ ÁïÒÉÅÎÎÅ ɉÁÉÒ×ÁÙɊ ɉÉÃÉ "χϋɊȟ 

¶ 3ÏÉÔ ÎÅ ÓÁÉÓÉÒ ÑÕÅ ÌÅ ÎÏÍ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ ÁïÒÉÅÎÎÅ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ÃÁÒ ÌÅÓ ÐÏÉÎÔÓ Ä΄ÉÎÔÅÒÓÅÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÖÏÉÅÓ 

ÁïÒÉÅÎÎÅÓ ɉ!)27!93Ɋ ÓÏÎÔ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒïÓ ÄÁÎÓ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÄÏÎÎïÅÓ ÄÕ &-'3Ȣ 

,Å ÒïÓÕÌÔÁÔ ÓÅÒÁ ÌÅ ÍðÍÅȢ 

,Á ÔÒÏÉÓÉÅǮÍÅ ÖÏÉÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÓÔ *τρȢ 

.ÏÕÓ ÒÅÎÓÅÉÇÎÏÎÓ ÄÅ ÌÁ ÍÅǶÍÅ ÆÁëÏÎ ÌÁ ÔÒÏÉÓÉîÍÅ ÌÉÇÎÅ 6)!Ȣ 

,Å ÄÅÒÎÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ "σχ ÅÓÔ 0!3 ÅÔ ÅÓÔ 

ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÁÊÏÕÔÅǲ  

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ φ2 4-09 ).3%24 ÐÏÕÒ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ 

ÄÅ ÖÏÌ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ ɉÊÁÕÎÅɊ ÖÅÒÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ɉÖÅÒÔɊȢ 

0ÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ &2/- !&ρςυȢ 

,Á ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÓÕÆПÉÓÁÍÍÅÎÔ ÈÁÕÔÅ 

ÐÏÕÒ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÅÔ ÌÅÓ ПÌÅǮÃÈÅÓ ɉ$#Ɋ ÎÏÕÓ 

ÉÎÄÉÑÕÅÎÔ ÑÕÅ ÌȭÏÎ ÐÅÕÔ ÆÁÉÒÅ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÄÅ ÈÁÕÔ ÅÎ ÂÁÓȢ 

0ÏÕÒ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÐÌÕÓ ÂÁÓȟ ÉÌ ÆÁÕÔ ÃÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ПÌÅǮÃÈÅ ɉ#Ɋ 

ÐÏÕÒ ÆÁÉÒÅ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÖÅÒÓ ÌÅ ÈÁÕÔȢ 

&ÁÉÓÏÎÓ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ ÄÅÒÎÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÓÁÉÓÉ 0!3Ȣ 

.ÏÕÓ ÃÏÎÓÔÁÔÏÎÓ ÑÕÅ ÓÅÕÌÓ ÌÅÓ ×ÁÙÐÏÉÎÔÓ ÓÏÎÔ ÁÆПÉÃÈÅǲÓȢ 

)Ì ÅØÉÓÔÅ ÂÅÁÕÃÏÕÐ ÄÅ ÐÏÉÎÔÓ ÄÅ ÐÁÓÓÁÇÅ ÃÁÒ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÄÅÕØ 

ÅØÔÒÅǲÍÉÔÅǲÓ ÄȭÕÎ ÓÅÇÍÅÎÔ ÄÅ ÖÏÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ ÅØÉÓÔÅÎÔ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ 

ÐÏÉÎÔÓ ÄÅ ÐÁÓÓÁÇÅ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲÓ ÄÁÎÓ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÕ 

&-'3Ȣ 

.ÏÕÓ ÃÏÎÓÔÁÔÏÎÓ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÑÕÅ ÌÅÓ ПÌÅǮÃÈÅÓ ɉ½¾Ɋ ÓÏÎÔ ÁÆПÉÃÈÅǲÅÓ ÅÎ ÈÁÕÔ ÅÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅ ÌȭÅǲÃÒÁÎȟ 

ÓÕÇÇÅǲÒÁÎÔ ÑÕȭÕÎÅ ÐÁÇÅ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÅÓÔ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅȢ 3ÕÒ ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ÅǲÃÒÁÎȟ ÌÅÓ ÃÏÌÏÎÎÅÓ ɉ4)-%     30 !,4Ɋ 

ÉÎÄÉÑÕÅÎÔ ÌÅ ÔÅÍÐÓ ÄÅ ÖÏÌ ÐÏÕÒ ÁÒÒÉÖÅÒ ÁǮ ÃÈÁÑÕÅ ×ÁÙÐÏÉÎÔȟ ÌÁ ÖÉÔÅÓÓÅ ÅÔ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÐÁÇÅȟ ÃȭÅÓÔ ÌȭÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÒÂÕÒÁÎÔ ÒÅÓÔÁÎÔȟ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ ÅÔ ÌÅ ÖÅÎÔȢ 

  



ςς 

.ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÓÁÉÓÉÒ ÄÅ ÌÁ ÍÅǶÍÅ ÆÁëÏÎ ÌÅÓ ÖÏÉÅÓ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ ȡ  

*τρȟ 5-χσπȟ 9ςτȟ 59ςτȟ -φςςȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ υ, ɉÁǮ ÇÁÕÃÈÅ ÄÅ 0!3Ɋ ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÅ ÒÅǲÖÉÓÉÏÎ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÄÅ 0!3ȟ 

,!4 2%6 &2/- 0!3Ȣ 

0ÕÉÓ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÓË  υ2 !)27!93 ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ  !)27!93 &2/- 0!3Ȣ 

6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÓÁÉÓÉÒ ÓÕÃÃÅÓÓÉÖÅÍÅÎÔ ÃÏÍÍÅ ÐÒÅǲÃÅǲÄÅÍÍÅÎÔ 

ÌÅÓ ÁÉÒ×ÁÙÓ *τρȟ 5-χσπȟ 9ςτȟ 59ςτ ÊÕÓÑÕȭÁÕ ÄÅÒÎÉÅÒ -φςςȢ 

,Å ÄÅÒÎÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ -φςς ÅÓÔ $)65, 

ÑÕȭÉÌ ÆÁÕÔ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅÒ ÍÁÎÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅ -φςς ÄÁÎÓ ÌÁ 

ÌÉÇÎÅ 4/Ȣ 

%ÎÔÒÅÚ $)65, ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÐÕÉÓ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÁǮ ÌȭÁÉÄÅ ÄÅ ÌÁ 

,3+ 2 ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅ -φςς ɉÉÃÉ ,3+ υ2ɊȢ 

)ÎÓÅǲÒÅÚ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ φ2 4-09 ).3%24Ȣ 

.ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÃÏÍÐÌÅǲÔÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÁÒ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÓÕÒ ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÄÅǲÃÏÌÌÅÒȟ ÅÔ 

ÌÅ 3)$ ɉÄÅǲÐÁÒÔ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÁÕØ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÓɊ ȡ ÐÉÓÔÅ ςτȟ 3)$ !'/0ω&  ɉÏÕ ÕÎ 3)$ ïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÅÎ 

ÖÉÇÕÅÕÒ ÌÅ ÊÏÕÒ ÄÅ ÖÏÔÒÅ ÄïÐÁÒÔ ÃÁÒ ÉÌÓ ÓÏÎÔ ÒïÇÕÌÉîÒÅÍÅÎÔ ÍÏÄÉУÉïÓɊȢ 

/ÕÖÒÅÚ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅ &Ȥ0,. ÁÕ 

ÄÅǲÂÕÔ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÕ 

ÂÅÓÏÉÎ ÁǮ ÌȭÁÉÄÅ ÄÅÓ 

ÔÏÕÃÈÅÓ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎÎÅÌÌÅÓ 

ɉ$#ɊȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ ρ, 

,&0/ 

0ÕÉÓ ÓÕÒ ,3+ ρ, 

Ѓ$%0!2452% 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅ πφ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ σ, 

0ÕÉÓ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÕ 3)$ !'/0ØØ  

ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ σ,  

 

  



ςσ 

0ÁÓ ÄÅ ÔÒÁÎÓÉÔÉÏÎ ȡ ÃÌÉÃË ÓÕÒ 

,3+ ς2 ./.%Ȣ 

0ÏÕÒ ÔÅÒÍÉÎÅÒȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ 

,3+ φ2 4-0 ).3%24 ÐÏÕÒ 

ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ ÖÅÒÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȢ 

%Î ÆÁÉÓÁÎÔ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȟ ÎÏÕÓ ÃÏÎÓÔÁÔÏÎÓ ÑÕȭÉÌ Ù Á ÕÎÅ ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄÁÎÓ ÌÅ 

ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÎÔÒÅ !'/0! ÑÕÉ ÅÓÔ ÄÅ ÄÅÒÎÉÅÒ ÐÏÉÎÔ ÄÅ ÃÈÅÍÉÎÅÍÅÎÔ ÄÅ ÎÏÔÒÅ 3)$ȟ ÅÔ ,52%. ÌÅ 

ÐÒÅÍÉÅÒ ÐÏÉÎÔ ÄÅ ÃÈÅÍÉÎÅÍÅÎÔ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ɉÌÅ ÐÏÉÎÔ ÄȭÅÎÔÒÅǲÅ ÄÅ ÌÁ ÖÏÉÅ ÁÅǲÒÉÅÎÎÅ !ρɊȢ 

0ÏÕÒ ÓÕÐÐÒÉÍÅÒ ÃÅÔÔÅ 

ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔÅǲȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ 

ÔÏÕÃÈÅ ɍ#,%!2Ɏ ɉÅÎ ÂÁÓ ÁǮ 

ÄÒÏÉÔÅ ÄÕ ÃÌÁÖÉÅÒ ÄÕ -#$5Ɋȟ 

ÐÕÉÓ ÄÅ ÃÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ , 

ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ ÁǮ ÌÁ ÌÉÇÎÅ  

ȤȤȤ&Ȥ0,. $)3#/.4).5)49ȤȤ 

.ÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÖÉÓÕÁÌÉÓÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔÅǲ ÓÕÒ ÌÅ .$ ÁПÉÎ ÄÅ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÑÕȭÉÌ ÎÅ 

ÃÏÍÐÏÒÔÅ ÐÁÓ ÄȭÁÎÏÍÁÌÉÅÓȢ 

0ÏÕÒ ÃÏÍÍÅÎÃÅÒ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÍÏÄÉПÉÅÒ ÌÅ ÍÏÄÅ ÄȭÁÆПÉÃÈÁÇÅ 

ÄÕ .$ ȡ ÄÕ ÍÏÄÅ !2# ÁÕ ÍÏÄÅ 0,!.Ȣ 

! ÌȭÁÉÄÅ ÄÕ ÓÅǲÌÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÐÏÒÔÅǲÅ ɉÄÅ ρπ ÁǮ σςπ .-Ɋ ÎÏÕÓ 

ÐÏÕÒÒÏÎÓ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÌÁ ÐÏÒÔÅǲÅ ÄȭÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÄÕ ."Ȣ 

)Ì ÅÓÔ ÃÏÎÓÅÉÌÌÅǲ ÄÅ ÐÌÁÃÅÒ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ ÃÏÎÔÅØÔÕÅÌÌÅ ÄÕ -#$5 ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ ÃÏÎÔÅØÔÕÅÌÌÅ ÄÕ .$ 

ÑÕȭÉÌ ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÄȭÁÇÒÁÎÄÉÒȢ 

,Á ÃÒÏÉØ ÊÁÕÎÅ ÒÅÐÒÅǲÓÅÎÔÅ ÎÏÔÒÅ ÁÖÉÏÎȢ 

,Å ÃÅÎÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅǲÃÒÁÎ ÅÓÔ ÌÁ ÄÅÕØÉÅǮÍÅ ÅǲÔÁÐÅ 

ÁÆПÉÃÈÅǲÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȢ 

3ÕÒ ÌÅ -#$5ȟ ÅÎ ÆÁÉÓÁÎÔ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÅǲÔÁÐÅÓ 

ÖÅÒÓ ÌÅ ÈÁÕÔ ÁÖÅÃ ÌÁ ПÌÅǮÃÈÅ ɍ#Ɏ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ 

ÄÅǲÐÌÁÃÅÒ ÓÕÃÃÅÓÓÉÖÅÍÅÎÔ ÌÅÓ ÅǲÔÁÐÅÓ ÓÕÒ ÌÅ 

ÃÅÎÔÒÅ ÄÕ .$ ÅÔ ÓÕÉÖÒÅ ÖÉÓÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÐÁÓ ÁǮ ÐÁÓ 

ÎÏÔÒÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÊÕÓÑÕȭÁǮ ÌȭÁÒÒÉÖÅǲÅȢ 

  



ςτ 

0ÏÕÒ ÔÅÒÍÉÎÅÒ ÎÏÔÒÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȟ )Ì ÒÅÓÔÅ ÁǮ ÐÒÏÇÒÁÍÍÅÒ ÎÏÔÒÅ ÁÒÒÉÖïÅ ÁǮ !ÊÁÃÃÉÏ ,&+*Ȣ 

0ÏÕÒ ÄÅÓ ÖÏÌÓ ÃÏÕÒÔÓ ÅÔ ÍÏÙÅÎȤÃÏÕÒÒÉÅÒÓȟ ÎÏÕÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÏÎÓ ÐÁÒ ÈÁÂÉÔÕÄÅ ÌÅÓ ÐÉÓÔÅÓ ÅÎ ÓÅÒÖÉÃÅ 

ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ 34!2 ÑÕȭÉÌ ÓÕÆПÉÒÁ ÄÅ ÍÏÄÉПÉÅÒ ÓÉ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÍÅǲÔÅǲÏ ÏÎÔ ÃÈÁÎÇÅǲ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅ ÖÏÌȢ 

%ÎÔÒïÅ ÄÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÐÏÕÒ ÌȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ ɉÐÉÓÔÅ ÅÔ 34!2ɊȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ,3+ φ, ÐÏÕÒ 

ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÅ ÒÅǲÖÉÓÉÏÎ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ȡ 

,!4 2%6 &2/- ,&+* 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ,!4 2%6 &2/- ,&+*ȟ 

ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ  

,3+ ρ2 !22)6!,Ȣ 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ !22)6!, !4 ,&+* ÓÏÎÔ ÁÆПÉÃÈÅǲÅÓ ÌÅÓ ÁÐÐÒÏÃÈÅÓ 

ÕÔÉÌÉÓÁÂÌÅÓ !002 !6!),!",%Ȣ 

,Á ÐÒÅÍÉÅǮÒÅ ÅÓÔ ),3πςȤ9       ςτςω- ɉÄÉÓÔÁÎÃÅ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅɊ 

ÃÁÐ πςρ                 !Ⱦ#   ρρπȢσπ ɉÆÒÅǲÑÕÅÎÃÅ ÄÅ Á ÂÁÌÉÓÅ ),3ɊȢ 

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÃÅÔÔÅ ÁÐÐÒÏÃÈÅ ɉÔÏÕÃÈÅ ,3+ σ,ɊȢ 

0ÕÉÓ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ,/.3ρ3 ÁÐÒÅǮÓ 

ÁÖÏÉÒ ÆÁÉÔ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ 34!2 

ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅÓ ÄÁÎÓ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ 

34!23 !6!),!",%Ȣ ɉ,3+ σ,Ɋ 

0ÕÉÓ ./ 6)!  ɉÔÏÕÃÈÅ ,3+ σ,Ɋ 

0ÕÉÓ 42!.3 ȡ ./.% 

.ÏÔÅ ȡ ÉÌ ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÑÕȭÁÕ ÍÏÍÅÎÔ ÏĬ ÖÏÕÓ ÆÅÒÅÚ ÃÅ ÖÏÌ ÃÅÔÔÅ 34!2 ÎȭÅØÉÓÔÅ ÐÌÕÓ ÍÁÉÓ Á ïÔï 

ÒÅÍÐÌÁÃïÅ ÐÁÒ ÕÎÅ 34!2 ïÑÕÉÖÁÌÅÎÔÅ ÑÕÅ ÖÏÕÓ ÓïÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒÅÚ Û ÌÁ ÐÌÁÃÅ ÄÅ ,/.3υ3ɊȢ 

,Á ÐÁÇÅ !22)6!, !4 ,&+* ÓÅ ÐÒÅǲÓÅÎÔÅ ÁÉÎÓÉ ÅÎ ÈÁÕÔ ÄÅ ÐÁÇÅ ȡ 
     !002                 6)!              34!2 
),3πςȤ9           ./.%       ,/.3ρ3   ÅǲÃÒÉÔ ÅÎ ÊÁÕÎÅ  

42!.3 ȡ ./.% ɉÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅɊȢ 

6ÁÌÉÄÅÚ ÃÅÔÔÅ ÁÐÐÒÏÃÈÅ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ ȡ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ  

,3+ φ2Ȣ  

4-09 ).3%24 ɉÁÍÂÒÅɊȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȟ ÅÎ ÆÁÉÓÁÎÔ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÖÁÙÐÏÉÎÔÓ ÖÅÒÓ ÌÅ 

ÈÁÕÔȟ ÎÏÕÓ ÃÏÎÓÔÁÔÏÎÓ ÕÎÅ ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÅÎÔÒÅ $)65, ÌÅ ÄÅÒÎÉÅÒ 

×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌȟ ÅÔ ,/.35 ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ×ÁÙÐÏÉÎÔ ÄÅ 

ÌÁ 34!2 ,/.3ρ3Ȣ 

3ÕÐÐÒÉÍÅÚ ÌÁ ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔÅǲ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ #,2 ÐÕÉÓ 

ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ,3+ ÇÁÕÃÈÅ ÄÅ ÌÁ ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔÅǲȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ 4-09 ).3%24 ÅÎ ÂÁÓ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÐÏÕÒ ÖÁÌÉÄÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ 

ÄÅ ÖÏÌ ÑÕÉ ÅÓÔ ÅǲÃÒÉÔ ÅÎ ÖÅÒÔȢ 

  



ςυ 

3ÁÕÖÅÇÁÒÄÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÄÁÎÓ ÌÅ &-'3Ȣ 

0ÏÕÒ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄÁÎÓ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÕ &-'3ȟ ÉÌ ÆÁÕÔ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ 

ÄÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅÓ $!4! ÓÕÒ ÌÅ -#$5Ȣ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ 

ÄÉÒÅÃÔÉÏÎÎÅÌÌÅ ¾ ÐÏÕÒ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÌÁ 

ÐÁÇÅ $!4! ).$%8 ςȾςȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÁ ,3+ τ2  

0),/43 2/54%3Є 

ÐÏÕÒ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÌÁ ÐÁÇÅ .%7 2/54% 

3ÁÉÓÉÓÓÅÚ ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÃÒÁÔÃÈÐÁÄ ÌÅ 

ÎÏÍ ÄÅ ÌÁ ÒÏÕÔÅ ÔÅÌ ÑÕÅ ÖÏÕÓ 

ÖÏÕÌÅÚ ÌÁ ÒÅÖÏÉÒ ɉÉÃÉ ,&0/!&ρςυɊ 

ÅÔ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÚ ÌÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÈÁÍÐÓ 

#/ 24% ÁÖÅÃ ,3+ ρ, 

ÐÕÉÓ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅÚ ÌÁ ÁÖÅÃ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ 

,3+ ς, ÌÉÇÎÅ ½34/2% !#4)6% &Ȥ0,!.Ȣ 

,Á ÐÁÇÅ ÓÕÉÖÁÎÔÅ 0),/43 2/54% ÁÆПÉÃÈÅ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÌÁ ÒÏÕÔÅ 

ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅǲÅ 

#/ 24% ȡ ,&0/!&ρςυ 

&2/- Ⱦ 4/ ȡ ,&0/Ⱦ,&+*  

ÌÅ ÄÅǲÔÁÉÌ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ȡ  

,52%. !ρ $*, 5-χσπ 0!3 *τρ 6!.!3  %ÔÃȣȢ 

6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÏÕ ÕÎÅ 

ÁÕÔÒÅȢ 

.ÏÔÅ ȡ ,ÅÓ УÉÃÈÉÅÒÓ ÄÅ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅÓ ÄÅÓ ÐÌÁÎÓ ÄÅ ÖÏÌ ÓÏÎÔ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÄÏÓÓÉÅÒ 

8Ȥ0ÌÁÎÅ υφ Ⱦ 2ÅÓÓÏÕÒÃÅÓ Ⱦ ÐÌÕÇÉÎÓ Ⱦ 4Ï,ÉÓÓ&ÌÉÇÈÔ0ÌÁÎÓ Ⱦ ÃÏÄÅ;ÒÏÕÔÅȢÑÐÃ 

ɉÄÁÎÓ ÎÏÔÒÅ ÃÁÓ ȡ ,&0/!&υφωȤττυȢÑÐÃȢ 

.ÏÔÅ ȡ ,ÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄÅ ÄȭÕÎÅ ÒÏÕÔÅȟ ÔÏÕÔÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ ÒÏÕÔÅ ɉÖÏÉÅÓ ÁïÒÉÅÎÎÅÓ ÅÔ ÐÏÉÎÔÓ 

ÄÅ ÐÁÓÓÁÇÅ ÓÏÎÔ ÓÁÕÖÅÇÁÒÄïÓɊȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÉÓÔÅÓ ɉÄïÐÁÒÔȾÁÒÒÉÖïÅɊȟ ÅÔ ÌÅÓ ÐÒÏÃïÄÕÒÅÓ 3)$ Ⱦ 34!2Ȣ 

5ÎÅ ÆÏÉÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÎÒÅÇÉÓÔÒÅǲ ÄÁÎÓ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÕ 

&-'#ȟ ÉÌ ÓÅÒÁ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4 !Ȣ 

,ÏÒÓÑÕÅ ÖÏÕÓ ÉÎÓÅǲÒÅÒÅÚ ,&0/Ⱦ,&+* ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÈÁÍÐ &2/-Ⱦ4/ȟ ÌÁ 

ÐÁÇÅ ,&0/Ⱦ,&+* ÓÅ ÓÕÂÓÔÉÔÕÅÒÁ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ ).)4Ȣ 

)Ì ÓÕÆПÉÒÁ ÁÐÒÅǮÓ ÖÅǲÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÓÉ ÃÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÖÏÕÓ ÃÏÎÖÉÅÎÔ ȡ 

3ÏÉÔ ÄȭÉÎÓÅǲÒÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ,3+ φ2 ).3%24ȟ 

ÓÏÉÔ ÄÅ ÌÅ ÒÅÆÕÓÅÒ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ,3+ φ, Ѓ2%452.Ȣ 

  



ςφ 

0ÒÏÇÒÁÍÍÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ɉÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÐÉÓÔÅɊȢ 

)Ì ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÄÅ ÃÈÁÎÇÅÒ ÄÅ ÐÉÓÔÅ ÐÅÕ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄÅǲÐÁÒÔȢ 3É ÌͻÏÎ ÐÅÕÔ ÐÒÅǲÖÏÉÒ ÑÕÅÌÌÅ ÓÅÒÁ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 

ÐÉÓÔÅ ÅÎ ÓÅÒÖÉÃÅȟ ÉÌ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÉÎÔÅǲÒÅÓÓÁÎÔ ÄÅ ÐÌÁÎÉПÉÅÒ ÕÎ ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÅÐÕÉÓ ÃÅÔÔÅ ÐÉÓÔÅ ÁÌÏÒÓ ÑÕÅ ÌͻÏÎ 

ÅÓÔ ÅÎÃÏÒÅ ÁǮ ÌÁ ÐÏÒÔÅ ÄͻÅÍÂÁÒÑÕÅÍÅÎÔȢ 

.ÏÔÅ ȡ $ÁÎÓ ÌÁ ÒïÁÌÉÔïȟ ÌÁ ÍÁÊÏÒÉÔï ÄÅÓ ÐÉÌÏÔÅÓ ÐÒïÆîÒÅÎÔ ÐÒÏÇÒÁÍÍÅÒ ÕÎ ÒÅÔÏÕÒ ÉÍÍïÄÉÁÔ Û ÌÁ ÐÉÓÔÅ 

ÄÅ ÄïÐÁÒÔ ÌÏÒÓÑÕȭÉÌ ÅÓÔ ÉÍÐÏÓï ÐÁÒ ÕÎ ÐÒÏÂÌîÍÅ ÔÅÃÈÎÉÑÕÅ ÏÕ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ïÖîÎÅÍÅÎÔ ÇÒÁÖÅȢ 

,ȭÉÔÉÎïÒÁÉÒÅ ÄÅ ÒÅÔÏÕÒȟ ÌÁ ÆÒïÑÕÅÎÃÅ ),3 ÅÔ ÌÅÓ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ ÓÏÎÔ ÄïÊÛ ÐÒÏÇÒÁÍÍïÓ ÅÔ 

ÃÅÌÁ ÒïÄÕÉÔ ÌÅ ÓÔÒÅÓÓ ÌÉï Û ÕÎÅ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄȭÕÒÇÅÎÃÅȢ 

.ÏÕÓ ÌͻÕÔÉÌÉÓÅÒÏÎÓ ÐÏÕÒ ÐÌÁÎÉПÉÅÒ ÌÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÅÐÕÉÓ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ςτȢ 

0ÏÕÒ ÁÃÃÅǲÄÅÒ ÁÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ 

ÂÏÕÔÏÎ 3%# &Ȥ0,. ÄÕ -#$5Ȣ 

0ÕÉÓ ÃÏÐÉÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÃÔÉÆ 

ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ ,3+ ρ, 
½#/09 !#4)6%Ȣ 

#ͻÅÓÔ ÌÁ ÍÅǲÔÈÏÄÅ ÌÁ ÐÌÕÓ ÓÉÍÐÌÅ ÃÁÒ ÐÒÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÔÏÕÔ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÓÅÒÁ ÌÅ ÍÅǶÍÅ ɉÙȤ

ÃÏÍÐÒÉÓ ÌÅ ÎÕÍÅǲÒÏ ÄÅ ÖÏÌȟ ÃÏÓÔ ÉÎÄÅØȟ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÖÏÌɊȟ ÁǮ ÌͻÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÔ ÄÕ 3)$Ȣ 

-ÁÉÓ ÉÌ ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÄÅ ÐÌÁÎÉПÉÅÒ ÕÎÅ ÁÕÔÒÅ ÒÏÕÔÅ ÄÅ ÌÁ ÍÅǶÍÅ ÆÁëÏÎ ÑÕÅ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ,3+ ρ2 ȡ ).)4ЄȢ 

,Å ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÅÓÔ ÁÆПÉÃÈÅǲȢ  

! ÎÏÔÅÒ ÑÕÅ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÅǲÌÅǲÍÅÎÔÓ ÄÕ 

ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÓÏÎÔ 

ÅǲÃÒÉÔÓ ÅÎ ",!.#  

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ,3+ ρ, ,&0/ ÐÏÕÒ 

ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÄÅ 

ÒÅǲÖÉÓÉÏÎ ÐÏÕÒ ,&0/ ,!4 2%6 &2/- 

,&0/ȟ ÐÕÉÓ ÓÕÒ ,3+ρ, 
Ѓ$%0!2452%Ȣ 

3ÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ $%0!2452% &2/- ,&0/ 

ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ςτ ɉ ,3+ ,ɊȢ 

0ÕÉÓ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌÅ 3)$ !'/0ØØ 

ɉ,3+ ,ɊȢ 

,ÅÓ 3)$ ÓÏÎÔ ÒÅǲÇÕÌÉÅǮÒÅÍÅÎÔ ÍÏÄÉПÉÅǲÓȢ 6ÏÕÓ ÎÅ ÒÅÔÒÏÕÖÅÒÅÚ ÐÅÕÔȤÅǶÔÒÅ ÐÁÓ ÌÅ 3)$ !'/0ω1 ÃÏÍÍÅ 

ÄÁÎÓ ÃÅÔ ÅØÅÍÐÌÅȟ ÍÁÉÓ !'/0ρ& ÏÕ ÕÎ ÁÕÔÒÅȢ ,ȭÅÓÓÅÎÔÉÅÌ ÅÓÔ ÄÅ ÒÅÊÏÉÎÄÒÅ ÌÅ ×ÁÙÐÏÉÎÔ !'/0!Ȣ 

  



ςχ 

.ÏÕÓ ÎȭÕÔÉÌÉÓÏÎÓ ÐÁÓ ÄÅ 

ÔÒÁÎÓÉÔÉÏÎ ȡ ÃÌÉÃË ÓÕÒ ,3+ ς2  
./.% ¾ 

,Á ÐÁÇÅ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ÒÅǲÓÕÍÅ ÌÅ 

ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÎ ÖÅÒÔ ȡ  
279 πχ  3)$ !'/0ω1  42!.3 ./.%Ȣ 

 

#ÌÉÃË ÓÕÒ ,3+ φ2 ).3%24ɕ 

,Á ÐÁÇÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÁÆПÉÃÈÅ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÐÉÓÔÅ ȡςτȢ 

&ÁÉÔÅÓ ÄÅǲПÉÌÅÒ ÌÅÓ ÌÉÇÎÅÓ ÐÏÕÒ ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÓȭÉÌ ÎȭÙ Á ÐÁÓ ÄÅ 

ÄÉÓÃÏÎÔÉÎÕÉÔÅǲȢ 

0ÁÒ ÌÁ ÓÕÉÔÅȟ ÓÉ ÖÏÕÓ ÁÖÅÚ ÂÅÓÏÉÎ ÄȭÁÃÔÉÖÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȟ ÉÌ ÓÕÆПÉÒÁ ÄÅ ÃÌÉÑÕÅÒ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ 

ÐÁÇÅ 3%# &Ȥ0,.  

ÐÕÉÓ ÓÕÒ ,3+ τ, ɕ!#4)6!4% 3%#Ȣ 

-ÏÄÉПÉÅÚ ÌÅ ÍÏÄÅ ÄȭÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÄÕ .$ ȡ ÄÕ ÍÏÄÅ 

!2# ÁÕ ÍÏÄÅ 0,!.Ȣ 

! ÌȭÁÉÄÅ ÄÕ ÓÅǲÌÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÐÏÒÔÅǲÅ ɉÄÅ ρπ ÁǮ σςπ .-Ɋ 

ÎÏÕÓ ÐÏÕÒÒÏÎÓ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÌÁ ÐÏÒÔÅǲÅ ÄȭÁÆПÉÃÈÁÇÅ 

ÄÕ ." ɉÉÃÉ ψπ .-ɊȢ 

,ͻÉÔÉÎÅǲÒÁÉÒÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ 

ÅÓÔ ÄÅǲÓÏÒÍÁÉÓ ÍÉÓ ÁǮ ÊÏÕÒ ɉÐÉÓÔÅ ςτɊȢ ,Å .$ ÁÆПÉÃÈÅ 

ÌÅÓ ÄÅÕØ ÄÅǲÐÁÒÔÓ ÄÉÆÆÅǲÒÅÎÔÓȢ ,Å ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ 

ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ ÖÅÒÔ ÅÔ ÌÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÅÎ ÂÌÁÎÃȢ )ÌÓ ÓÅ ÒÅÊÏÉÇÎÅÎÔ ÁǮ !$!$!Ȣ 

  



ςψ 

#ÁÌÃÕÌ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄÕ &-'3Ȣ 

.ÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÔÅÒÍÉÎÅǲ ÌͻÅǲÄÉÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒÏÕÔÅ ÌÁÔÅǲÒÁÌÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȢ .ÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ 

ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÅǲÄÉÔÅÒ ÃÅÒÔÁÉÎÓ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅÓ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓȢ 

0ÏÕÒ ÌÅÓ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÁÕ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȟ ÕÎ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÅÓÔ ÉÎÃÌÕÓ ÄÁÎÓ Ìͻ)3#3Ȣ 

!ÃÃÅǲÄÅÚ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÅÓ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÓÕÒ ÌÅ -#$5ȟ ÅÎ ÃÌÉÑÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅ 

0%2&Ȣ  

3ÕÒ ÃÅÔÔÅ ÐÁÇÅȟ φ ÃÈÁÍÐÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ÅǶÔÒÅ ÒÅÍÐÌÉÓ ÁÖÁÎÔ 

ÌÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ȡ  

σ ÃÈÁÍÐÓ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÓ ɉÃÁÄÒÅÓ ÃÏÕÌÅÕÒ ÁÍÂÒÅɊ ȡ 

,ÅÓ ÖÉÔÅÓÓÅÓ ÄÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ȡ 

V 6ρ ȡ ÖÉÔÅÓÓÅ ÄÅ ÄÅǲÃÉÓÉÏÎȢ 

V 62 ȡ ÖÉÔÅÓÓÅ ÄÅ ÒÏÔÁÔÉÏÎȢ 

V 6ς ȡ ÖÉÔÅÓÓÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ ÍÉÎÉÍÁÌÅ ÄÅ ÍÏÎÔÅǲÅ ÅÎ ÓÅǲÃÕÒÉÔÅǲȢ 

V ,Á ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ &,%8 ɉ&,%8 4/ 4%-0Ɋ ÐÏÕÒ ÌÁ 

ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÁÕ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȢ #ÅÃÉ ÅÓÔ ÕÔÉÌÉÓÅǲ ÐÏÕÒ ÄÅǲÃÏÌÌÅÒ 

ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÒÅǲÄÕÉÔÅ ÓÉ ÌÁ ÌÏÎÇÕÅÕÒ ÄÅ ÐÉÓÔÅ 

ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅ ÎÅ ÎÅǲÃÅÓÓÉÔÅ ÐÁÓ ÕÎ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ÁǮ 

ÐÌÅÉÎÅÐÕÉÓÓÁÎÃÅȢ #Å ÃÈÁÍÐ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÌÁÉÓÓÅǲ ÖÉÄÅ ÓÉ 

ÖÏÕÓ ÐÒÅǲÖÏÙÅÚ ÄÅ ÆÁÉÒÅ ÕÎ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ ÁǮ ÐÌÅÉÎÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ɉ4/'!ЈɊȢ 

V ,Å ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÄÅÓ ÖÏÌÅÔÓ ɉ&,!03Ɋ ÐÏÕÒ ÌÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȢ )Ì ÐÅÕÔ ÓͻÁÇÉÒ ÄÕ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ρȟ ς ÏÕ σȢ  

,Á ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÒÍÁÌÅ ÅÓÔ ρȢ $ͻÁÕÔÒÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÁÕÔÏÒÉÓÅǲÅÓȢ 

V ,Á ÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÓÔÁÂÉÌÉÓÁÔÅÕÒ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ɉ4(3Ɋȟ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÁÐÐÅÌÅǲÅ 

ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÔÁÎÇÁÇÅ ÐÏÕÒ ÌÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȢ 

V 4/ 3()&4 ȡ ÓÉ ÎÏÕÓ ÄïÃÏÌÌÉÏÎÓ ÁÖÅÃ ÕÎ ÄïÃÁÌÁÇÅ ÄÅ ωττÍ ÄÕ ÓÅÕÉÌ ÄÅ ÐÉÓÔÅ ÎÏÕÓ ÁÕÒÉÏÎÓ 

ÉÎÄÉÑÕï ωττȢ .ÏÕÓ ÄÅǲÃÏÌÌÏÎÓ ÁÕ ÓÅÕÉÌ ÄÅ ÐÉÓÔÅȟ ÎÏÕÓ ÌÁÉÓÓÏÎÓ ÁǮ - ɉπɊȢ 

4ÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÃÉȤÄÅÓÓÕÓ ÓÏÎÔ ÆÏÕÒÎÉÅÓ ÐÁÒ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ )3#3Ȣ 

,ÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓȟ 42!.3ɉÉÔÉÏÎɊ !,4ȟ 4(2 2%$Ⱦ!## ɉÁÌÔÉÔÕÄÅÓ ÄÅ ÒÅǲÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÅÔ 

ÄͻÁÃÃÅǲÌÅǲÒÁÔÉÏÎɊ ÅÔ %.' /54 !## ɉÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄͻÁÃÃÅǲÌÅǲÒÁÔÉÏÎ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÐÁÎÎÅ ÄͻÕÎ ÍÏÔÅÕÒ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅ 

ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅɊ ÓÏÎÔ ÇÅǲÎÅǲÒÁÌÅÍÅÎÔ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅǲÅÓ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔȢ 

,ͻÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄÅ ÔÒÁÎÓÉÔÉÏÎ ÅÓÔ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅǲÅ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÆÏÕÒÎÉÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅ 3)$ȟ 

ÕÎÅ ÆÏÉÓ ÌÅ 3)$ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲȢ  

/ÕÖÒÅÚ Ìͻ)3#3 ÅÔ ÁÌÌÅÚ ÄÁÎÓ ÌͻÏÎÇÌÅÔ 

,/!$).' 0%2&/ȟ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ 

ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ  

4/ 0%2&/2-!.#% ÓÅ ÔÒÏÕÖÅ ÄÁÎÓ ÌÅ 

ÃÏÉÎ ÉÎÆÅǲÒÉÅÕÒ ÄÒÏÉÔȢ  

3ÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÚ ÌÁ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ  

3Ⱦ& #/.&)' ɉÂÅÃÓȾÖÏÌÅÔÓɊ  ρϹ&  ÐÏÕÒ ÌÅ 

ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȟ ÅÔ &,)'(4 0,!. ȡ !#4)6%Ȣ 

0ÏÕÒ ÌÅÓ ÁÅǲÒÏÐÏÒÔÓ ÅÎ ÍÏÎÔÁÇÎÅȟ ÕÎÅ 

ÐÅÎÔÅ ÄÅ ÐÉÓÔÅ ÐÅÕÔ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÅǶÔÒÅ 

ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲÅ ɉ$%04 279 3,/0%ɊȢ  

0ÏÕÒ ,&0/ ÃÅÌÁ ÎͻÅÓÔ ÐÁÓ ÎÅǲÃÅÓÓÁÉÒÅȢ 

  



ςω 

$ÅǮÓ ÑÕÅ ÌÁ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÂÅÃÓȾÖÏÌÅÔÓ Á ÅǲÔÅǲ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲÅȟ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄÅ 

ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅ 4/ 0%2&/2-!.#% ÃÁÌÃÕÌÅ ÌÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÁÐÐÒÏÐÒÉÅǲÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅ ÄÅǲÃÏÌÌÁÇÅȢ )Ì ÒÅǲÃÕÐÅǮÒÅ 

ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓȟ ÃÏÍÍÅ ÌÁ ÌÏÎÇÕÅÕÒ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅȟ ÌÅ ÐÏÉÄÓ ÄÅ ÌͻÁÖÉÏÎȟ ÌÁ 

ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅȟ ÌÅ ÖÅÎÔȟ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÁÔÍÏÓÐÈÅǲÒÉÑÕÅȟ ÅÔÃȢȢ  

,ÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÔÒÁÎÓÆïÒïÅÓ ÍÁÎÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅ -#$5Ȣ 

,ÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÑÕÅ ÖÏÕÓ ÖÅÒÒÅÚ ÐÅÕÖÅÎÔ ÄÉÆÆÅǲÒÅÒ ÌÅǲÇÅǮÒÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÅÌÌÅÓ ÉÎÄÉÑÕÅǲÅÓ ÉÃÉȢ  

.ÏÕÓ ÖÏÕÓ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄÏÎÓ ÄÅ ÃÏÐÉÅÒ ÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÑÕÅ ÖÏÕÓ ÏÂÔÅÎÅÚ ÐÏÕÒ ÌÅÓ 

ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÁÕ ÌÉÅÕ ÄÅ ÃÅÌÌÅÓ ÉÎÄÉÑÕÅǲÅÓ ÉÃÉȢ 

.ÏÔÅ ȡ 5ÎÅ ÆÏÉÓ ÌÅÓ ÖÉÔÅÓÓÅÓ 6υ ÅÔ 6φ ÓÁÉÓÉÅÓȟ ÅÌÌÅÓ ÁÐÐÁÒÁÉÓÓÅÎÔ ÓÕÒ ÌÅ 0&$ Û ÇÁÕÃÈÅ ÓÕÒ 

ÌÁ ÂÁÎÄÅ ÄÅÓ ÖÉÔÅÓÓÅÓȢ 

0ÏÕÒ ÌÅ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÄÅÓ ÖÏÌÅÔÓ ÅÔ ÄÕ 4(3 ɉÓÔÁÂÉÌÉÓÁÔÅÕÒ ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÏÕ ÔÒÉÍɊ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÁÖÁÎÔ 

ÌÁ ÂÁÒÒÅ ÏÂÌÉÑÕÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄ ÁÕ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÄÅÓ ÖÏÌÅÔÓȾÂÅÃÓ ÅÔ ÏÎ ÎÅ ÓÁÉÓÉÔ ÑÕÅ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 

ÄÅÓ ÖÏÌÅÔÓ ρȢ  

!ÐÒÅǮÓ ÌÁ ÂÁÒÒÅ ÏÂÌÉÑÕÅ ÏÎ ÓÁÉÓÉÔ ÌÅ ÓÅÎÓ $.  ɉ$Ï×Î ÂÁÓɊ ÏÕ 50 ɉÈÁÕÔɊ ÓÕÉÖÉ ÄȭÕÎ 

ÃÈÉÆÆÒÅ ÑÕÉ ÅÓÔ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÁÆПÉÃÈÅǲÅ ÄÁÎÓ Ìȭ)3#3Ȣ ,Á ÓÁÉÓÉÅ ÓÅÒÁ ȡ ρȾ50πȢρȢ 

.ÏÔÅ ȡ ÌÁ ÌÉÇÎÅ 0!#+3 ȡ /. ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ )3#3 4/ ÉÎÄÉÑÕÅ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ 

ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÌÅ ÄïÃÏÌÌÁÇÅ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÐÁÃËÓ ÁÃÔÉÖïÓȢ #ÅÌÁ ÓÉÇÎÉУÉÅ ÑÕÅ ÎÏÕÓ Î΄ÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÂÅÓÏÉÎ ÄÅ ÎÏÕÓ 

ÓÏÕÃÉÅÒ ÄÅ ÄïÓÁÃÔÉÖÅÒ ÌÅÓ ÐÁÃËÓ ÁÖÁÎÔ ÄÅ ÌÁÎÃÅÒ ÌÅ ÄïÃÏÌÌÁÇÅȢ  

&ÅÒÍÅÚ Ìͻ)3#3 Ƞ ÌÅ ÔÒÁÖÁÉÌ ÁÖÅÃ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ 4/ ÅÓÔ ÔÅÒÍÉÎÅǲ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȢ 

  



σπ 

#ÁÌÃÕÌ ÄÅÓ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ 

#ÏÍÍÅ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÍÏÄÉПÉÅǲ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÔ ÃÒÅǲÅǲ ÕÎ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȟ ÎÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ 

ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌ 4/ ÐÏÕÒ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÐÉÓÔÅ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ 0ÒÏÃÅǲÄÅÚ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ 

ÐÏÕÒ ÁÃÃÅǲÄÅÒ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ 4/ 0%2& ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ 3%# &Ȥ0,. ÓÕÒ ÌÅ -#$5 

ÐÏÕÒ ÏÕÖÒÉÒ ÌÁ ÐÁÇÅ 3%# ).$%8Ȣ 

0ÕÉÓ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ,3+ ς2 ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅ 0%2&ЄȢ 

,Á ÐÁÇÅ 0%2& ÄÕ ÐÌÁÎ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÓͻÏÕÖÒÅȢ .ÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÏÕÖÒÉÒ Ìͻ)3#3 ÐÏÕÒ ÃÁÌÃÕÌÅÒ ÌÅÓ 

ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÄÕ ÐÌÁÎ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ  

/ÕÖÒÉÒ Ìͻ)3#3ȟ ÏÎÇÌÅÔ ,/!$).' 0%2&/ Ƞ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ 4/ȟ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÌÅ 

ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÅÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÌÁ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÖÏÌÅÔÓȾÂÅÃÓ ρϹ&Ȣ  

.ÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÖÏÉÒ ÑÕͻÉÌ ÎͻÙ Á ÐÁÓ ÄÅ ÇÒÁÎÄÅ ÄÉÆÆÅǲÒÅÎÃÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅÓ ÄÕ 4/Ȣ 

,ÅÓ ÖÉÔÅÓÓÅ 6ρȟ 62 ÅÔ 6ς ÓÏÎÔ ÉÄÅÎÔÉÑÕÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÔÅÍÐÅǲÒÁÔÕÒÅ &,%8 ÅÔ 4(3Ȣ  

.ÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÌÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÅ -#$5ȟ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ 3%# 

4!+% /&& ÄÅ ÌÁ ÍÅǶÍÅ ÍÁÎÉÅǮÒÅ ÑÕÅ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȢ 

,Á ÐÒÅǲÐÁÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÅÓÔ ÔÅÒÍÉÎÅǲÅȢ  

  



σρ 

3Å ÐÒïÐÁÒÅÒ Û ÑÕÉÔÔÅÒ ÌÁ ÐÏÒÔÅȢ 

!ÖÁÎÔ ÄÅ ÐÏÕÖÏÉÒ ÑÕÉÔÔÅÒ ÌÁ ÐÏÒÔÅȟ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÌÅÓ ÄÅÒÎÉÅǮÒÅÓ ÖÅǲÒÉПÉÃÁÔÉÏÎÓȢ  

,Å ÐÒÅÍÉÅÒ ÅǲÌÅǲÍÅÎÔ ÅÓÔ ÌÁ ÒÅǲÆÅǲÒÅÎÃÅ ÂÁÒÏÍÅǲÔÒÉÑÕÅ ɉÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÁÐÐÅÌÅǲÅ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÁÌÔÉÍÅǲÔÒÉÑÕÅɊȢ ,Á 

ÆÒÅǲÑÕÅÎÃÅ !4)3 ÐÏÕÒ ,&0/ /2,9 ÅÓÔ ÄÅ ρςφȟυππȢ  

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ 6(&ρ ÅÓÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ 

ÄÅ ÇÅÓÔÉÏÎ ÒÁÄÉÏ ÓÕÒ ÌÅ ÐÉÅǲÄÅÓÔÁÌ ɉÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅÓ ÌÅÖÉÅÒÓ ÄÅ 

ÐÏÕÓÓÅǲÅɊȢ 

!ǯ ÌͻÁÉÄÅ ÄÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÒÏÔÁÔÉÆÓȟ ÔÏÕÒÎÅÚ ÌÁ ÆÒÅǲÑÕÅÎÃÅ 

ρςφȟυππ ÄÁÎÓ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ÄÕ 2-0Ȣ ,Å ÇÒÁÎÄ 

ÂÏÕÔÏÎ ÍÏÄÉПÉÅ ÌÅÓ ÃÈÉÆÆÒÅÓ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÖÉÒÇÕÌÅȟ ÌÅ ÐÅÔÉÔ 

ÂÏÕÔÏÎ ÍÏÄÉПÉÅ ÌÅÓ ÃÈÉÆÆÒÅÓ ÁÐÒÅǮÓ ÌÁ ÖÉÒÇÕÌÅȢ  

!ÐÐÕÙÅÚ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÁÖÅÃ ÌÁ ПÌÅǮÃÈÅ ÖÅÒÔÅ ÁǮ ÄÏÕÂÌÅ ÆÁÃÅ ÐÏÕÒ ÐÌÁÃÅÒ ÃÅÔÔÅ ÆÒÅǲÑÕÅÎÃÅ 

ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÈÁÍÐ ÄÅ ÆÒÅǲÑÕÅÎÃÅ !#4)6%Ȣ .ÏÕÓ ÄÅÖÒÉÏÎÓ ÅÎ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÅÎÔÅÎÄÒÅ Ìȭ!4)3Ȣ 

2ÅǲÇÌÅÚ ÌÅ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅ ÂÁÒÏÍÅǲÔÒÉÑÕÅ ÓÕÒ ρπρσ ɉÏÕ ÅÎ 

ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅÓ ÍÅǲÔÅǲÏ ÄÅ 

ÖÏÔÒÅ ØȤÐÌÁÎÅɊȢ 

)ÍÐÏÒÔÁÎÔ ȡ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ 

ÂÁÒÏÍÅǲÔÒÉÑÕÅ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÒÅǲÇÌÅǲÅ ÄÕ 

ÃÏǶÔÅǲ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÉÎÅ ÅÔ ÄÕ ÃÏÐÉÌÏÔÅȟ 

ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÓÕÒ ÌͻÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÄÅ 

ÓÅÃÏÕÒÓȢ 

.ÏÔÅ ȡ 3É ÌÅÓ ÍÅÓÓÁÇÅÓ .!6 "!2/ 2%& $)3#2%0!.#9 ɉÁÍÂÒÅɊ  

ÅÔ  "!2/ 2%&ȣȣȣȢȢ8 #(%#+ ɉÂÌÅÕɊ ÓÏÎÔ ÁÆУÉÃÈïÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÍïÍÏÓ ÄÅ 

Ìȭ%Ⱦ7$ ɉ%ÎÇÉÎÅ Ⱦ7ÁÒÎÉÎÇ $ÉÓÐÌÁÙɊȟ ÌÅÓ ÄÅÕØ "ÁÒÏÓ ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ 

ÓÙÎÃÈÒÏÎÉÓïÓȢ 

3ÏÉÔ ÌȭÕÎ ÅÓÔ ÓÕÒ 1.( ÅÔ ÌȭÁÕÔÒÅ ÓÕÒ 3ÔÄȟ ÏÕ ÂÉÅÎ ÉÌÓ ÎȭÁÆУÉÃÈÅÎÔ ÐÁÓ ÌÁ ÍðÍÅ ÖÁÌÅÕÒ 1.(Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ &$ ÓÏÎÔ ÁÃÔÉÖÅǲÓȟ ÃĖÔï ÐÉÌÏÔÅ ÅÔ ÃĖÔï 

ÃÏÐÉÌÏÔÅȢ ,ÁÉÓÓÅÚ ÌÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ,3 ÄÅǲÓÁÃÔÉÖÅǲÓ ÐÏÕÒ ÌÅ ÍÏÍÅÎÔȢ 

.ÏÔÅ ȡ 3É ÌÅ ÖÏÙÁÎÔ &$ ÅÓÔ ÁÌÌÕÍïȟ ÌÅÓ ÐÉÌÏÔÅÓ ÒïÉÎÉÔÉÁÌÉÓÅÎÔ ÌÅ &#5 ÅÎ 

ïÔÅÉÇÎÁÎÔ ÌÅ &$ȟ ÅÔ ÌÅ ÒÁÌÌÕÍÅÎÔ ÐÏÕÒ ðÔÒÅ ÃÅÒÔÁÉÎÓ ÑÕȭÁÕÃÕÎ ÍÏÄÅ 

ÎȭÅÓÔ ÅÎÃÏÒÅ ÁÃÔÉÆȢ 

2ÅǲÇÌÅÚ ÌͻÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÄÅ ÎÁÖÉÇÁÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÅ ÍÏÄÅ !2#  

ÅÔ ÌÁ ÐÏÒÔÅǲÅ ρπ  .-Ȣ 

  



σς 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌͻÅǲÔÁÔ ÄÅ ÌͻÕÎÉÔÅǲ ÄÅ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÄÅ ÖÏÌ &#5 ɉ&ÌÉÇÈÔ #ÏÎÔÒÏÌ 5ÎÉÔɊȢ 

,ÅÓ ÆÅÎÅǶÔÒÅ 30$ȟ ($'ȟ ,6,Ⱦ#( ÅÔ 6Ⱦ3ȟ ÁÆПÉÃÈÅÎÔ ÄÅÓ ÔÉÒÅÔÓ ÅÎ ÍÏÄÅ ÍÁÎÁÇÅǲȟ ÅÔ ÄÅÓ ÃÈÉÆÆÒÅÓ ÅÎ 

ÍÏÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÅǲȢ 

3ÅÕÌÅ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ !,4 ÁÆПÉÃÈÅ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÑÕÅÌ ÑÕÅ ÓÏÉÔ ÌÅ ÍÏÄÅ ÁÃÔÉÆȢ 

,ÅÓ ÆÅÎÅǶÔÒÅÓ 30$ȟ ($' ÅÔ !,4 ÁÆПÉÃÈÅÎÔ ÕÎ ÐÏÉÎÔ ÌÕÍÉÎÅÕØ ɉÄÉÏÄÅɊ ÅÎ ÍÏÄÅ ÍÁÎÁÇÅǲȢ 

,ÅÓ ÔÒÏÉÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÒÏÔÁÔÉÆÓ 30$ȟ ($' ÅÔ !,4 ÁÇÉÓÓÅÎÔ ÄÉÆÆÅǲÒÅÍÍÅÎÔ ÓÅÌÏÎ ÑÕÅ ÌȭÏÎ ÁÐÐÕÉÅ ÏÕ ÑÕÅ 

ÌȭÏÎ ÔÉÒÅ ÓÕÒ ÃÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ȡ 

ü ,ÏÒÓÑÕÅ ÌȭÏÎ ÁÐÐÕÉÅ ÓÕÒ ÃÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÁÖÅÃ ÌÅ ÐÏÉÎÔÅÕÒ ÄÅ ÓÏÕÒÉÓ ÕÎ ÐÏÉÎÔ         ÏÎ ÁÃÔÉÖÅ ÌÅ 

ÍÏÄÅ ÍÁÎÁÇÅǲ ȡ ÃȭÅÓÔ ÌÅ &-'3 ÑÕÉ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌȭÁÖÉÏÎȢ 

ü ,ÏÒÓÑÕÅ ÌȭÏÎ ÔÉÒÅ ÓÕÒ ÃÅÓ ÂÏÕÔÏÎÓ ÁÖÅÃ ÌÅ ÐÏÉÎÔÅÕÒ ÄÅ ÓÏÕÒÉÓ ÄÅÕØ ÐÏÉÎÔÓ         ÏÎ ÁÃÔÉÖÅ ÌÅ 

ÍÏÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÅǲ ȡ ÃȭÅÓÔ ÌÅ ÐÉÌÏÔÅ ÑÕÉ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌȭÁÖÉÏÎ ÁÖÅÃ ÌȭÁÉÄÅ ÄÕ ÐÉÌÏÔÅ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅȟ ÓȭÉÌ ÅÓÔ 

ÁÃÔÉÖÅǲ ÅÔ ÑÕÉ ÓÕÉÔ ÓÅÓ ÉÎÓÔÒÕÃÔÉÏÎÓ ɉ30$ȟ ($'ȟ !,4ɊȢ 

$ÁÎÓ ÌÁ ÆÅÎÅǶÔÒÅ ÄͻÁÌÔÉÔÕÄÅ !,4 ÓÁÉÓÉÓÓÅÚ υȢπππ ÐÉÅÄÓ 

ɉÎÏÕÓ ÓÕÐÐÏÓÏÎÓ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÏÂÔÅÎÕ ÌȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ɉÃÌÅÁÒÁÎÃÅɊ ÄÅ ÍÏÎÔÅǲÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ ÄÅ Ìͻ!4#ɊȢ 

0ÌÁÃÅÚ ÌÅ ÐÏÉÎÔÅÕÒ ÄÅ ÓÏÕÒÉÓ         ÏÕ          ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÒÏÔÁÔÉÆ !,4 ÅÔ ÔÏÕÒÎÅÚ ÌÁ ÒÏÕÌÅÔÔÅ ÄÅ ÌÁ 

ÓÏÕÒÉÓ ÖÅÒÓ ÌȭÁÖÁÎÔȟ ÐÕÉÓ ÁÐÐÕÙÅÚ        ÓÕÒ ÌÅ ÍÅǶÍÅ ÂÏÕÔÏÎ ÐÏÕÒ ÁÃÔÉÖÅÒ ÌÅ ÍÏÄÅ ÍÁÎÁÇÅǲ ÄÉÏÄÅ 

ÁÌÌÕÍÅǲÅȢ 

.ÏÔÅ ȡ ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ Û ÁÔÔÅÉÎÄÒÅ ÄÏÉÔ ðÔÒÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒÅ Û ÌȭÁÌÔÉÔÕÄÅ ÄȭÁÃÃïÌïÒÁÔÉÏÎȟ ÓÉÎÏÎ ÌÅ ÔïÍÏÉÎ 

ÌÕÍÉÎÅÕØ ÓȭïÔÅÉÎÔȢ 

! ÒÅÔÅÎÉÒ ȡ ÂÏÕÔÏÎ ÔÉÒï ÖÅÒÓ ÌÅ ÐÉÌÏÔÅ        ȡ ÃȭÅÓÔ ÌÅ ÐÉÌÏÔÅ ÑÕÉ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÌȭÁÖÉÏÎȟ ÂÏÕÔÏÎ ÁÐÐÕÙï 

ÖÅÒÓ ÌÅ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÂÏÒÄ        ȟ ÃȭÅÓÔ ÌÅ &-'3 ÑÕÉ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÌȭÁÖÉÏÎȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÅ ÖÏÌÕÍÅ ,/5$ 30%!+%2 ÄÕ ÈÁÕÔȤ

ÐÁÒÌÅÕÒ ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÕ 0&$ȟ ÒÅǲÇÌÅǲ ÓÕÒ ÅÎÖÉÒÏÎ χȢ 

,Å ÍÅǶÍÅ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÐÅÕÔ ÅǶÔÒÅ ÅÆÆÅÃÔÕÅǲ ÃÏǶÔÅǲ ÃÏÐÉÌÏÔÅȢ 

,Å ÖÏÌÕÍÅ ÓÏÎÏÒÅ ÅÓÔ ÕÎ ÍÅǲÌÁÎÇÅ ÄÅÓ ÄÅÕØ 

ÒÅǲÇÌÁÇÅÓ ÄÅ ÖÏÌÕÍÅ ɉÇÁÕÃÈÅ ÅÔ ÄÒÏÉÔɊȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÑÕÅ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ÖÅÒÔÅÓ ÄÕ ÔÒÁÉÎ 

ÄȭÁÔÔÅÒÒÉÓÓÁÇÅ ɉ,$' '%!2Ɋ ÓÏÎÔ ÁÌÌÕÍÅǲÅÓȢ 

)ÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÄÅ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÅÔ ÄͻÁÎÔÉÄÅǲÒÁÐÁÇÅ Ⱥ !Ⱦ3+)$3 Ǫ 

.Ⱦ7 342' Ȼ ÓÕÒ /.Ȣ 

  



σσ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÅ ÒÅǲÇÌÁÇÅ ÄÕ ÔÒÁÎÓÐÏÎÄÅÕÒȢ ɉ,Å ÔÒÁÎÓÐÏÎÄÅÕÒ ÅÓÔ ÓÉÔÕÅǲ ÓÕÒ ÌÅ ÐÉÅǲÄÅÓÔÁÌ ÁǮ ÄÒÏÉÔÅ ÄÅÓ 

ÍÁÎÅÔÔÅÓ ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅȢɊ .ÏÕÓ ÎÅ ÐÁÒÌÏÎÓ ÐÁÓ ÄÅ Ìͻ!4# ÄÁÎÓ ÃÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌ ÅÔ ÓÕÐÐÏÓÏÎÓ ÓÉÍÐÌÅÍÅÎÔ ÕÎ 

ÃÏÄÅ υυχφȢ 

!ǯ ÌͻÁÉÄÅ ÄÅÓ ÔÏÕÃÈÅÓ ÎÕÍÅǲÒÉÑÕÅÓȟ ÄÅǲПÉÎÉÓÓÅÚ ÌÅ 

ÃÏÄÅ υυχφȢ 

V2ÅǲÇÌÅÚ ÌÅ ÃÏÍÍÕÔÁÔÅÕÒ ÄÅ ÍÏÄÅ 80$2Ⱦ4#!3 ÓÕÒ 

ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 80.$2Ȣ 

V!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ρ ÅÓÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲ ÅÔ 

ÅÎȤÄÅÓÓÏÕÓ ÌÅ ÍÏÄÅ . ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲȢ 

,Å 4#!3 ÎÅ ÄÏÉÔ ÐÁÓ ÅǶÔÒÅ ÁÃÔÉÖÅǲ ÁÖÁÎÔ ÄͻÁÖÏÉÒ 

ÁÔÔÅÉÎÔ ÌÅ ÐÏÉÎÔ ÄͻÁÔÔÅÎÔÅ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔȟ ÃÁÒ 

ÌÅÓ ÅǲÍÉÓÓÉÏÎÓ ÄÕ 4#!3 ÐÅÕÖÅÎÔ ÉÎÔÅÒÆÅǲÒÅÒ ÁÖÅÃ ÌÅÓ 

ÓÙÓÔÅǮÍÅÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÉÌÌÁÎÃÅ ÒÁÄÁÒȢ 

,Å ÓÙÓÔÅǮÍÅ ρ ÅÓÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲ ɉÓÁÕÆ ÐÁÎÎÅɊȟ ÃÁÒ ÃÅ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ÅÓÔ ÁÌÉÍÅÎÔÅǲ ÍÅǶÍÅ ÅÎ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ 

ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÄÅ ÓÅÃÏÕÒÓȢ 

)Ì ÅÓÔ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÔÅÍÐÓ ÄÅ ÄÅÖÅÎÉÒ ÉÎÄÅǲÐÅÎÄÁÎÔ ÄÅ ÌͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÅØÔÅÒÎÅȢ 

$ÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅ Ìȭ!05Ȣ 

!ÌÌÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ÅÔ ÁÐÐÕÙÅÚ ÄͻÁÂÏÒÄ ÓÕÒ ÌÅ 

ÂÏÕÔÏÎ -!34%2 37 ɉÌͻÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄÅ Ìͻ!05ɊȢ 

υ ÓÅÃÏÎÄÅÓ ÐÌÕÓ ÔÁÒÄȟ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ 

ÂÏÕÔÏÎ 34!24 ɉÌͻÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ ÄÅ 

ÄÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅ Ìͻ!05ɊȢ ,ÅÓ ÄÅÕØ 

ÂÏÕÔÏÎÓ ÓÏÎÔ ÁÌÌÕÍÅǲÓ ɉ/.ɊȢ 

3ÕÉÖÅÚ ÌÅ ÄÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅ Ìͻ!05 ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ !05 ÄÅ ÌͻÁÆПÉÃÈÁÇÅ ÓÙÓÔÅǮÍÅ ɉ3$ɊȢ  

3É ÁÕÃÕÎÅ ÐÁÇÅ 3$ ÎͻÅÓÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲÅ ÍÁÎÕÅÌÌÅÍÅÎÔȟ ÌÁ ÐÁÇÅ !05 ÅÓÔ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅǲÅ 

ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔȢ  

,ͻÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÖÏÌÅÔ ÄÅ Ìͻ!05 ÐÒÅÎÄ ÅÎÖÉÒÏÎ ςπ ÓÅÃÏÎÄÅÓȟ ÁÐÒÅǮÓ 

ÑÕÏÉ ÌÁ ÖÉÔÅÓÓÅ ÄÅ ÒÏÔÁÔÉÏÎ . ÄÅ Ìͻ!05 ÃÏÍÍÅÎÃÅ ÁǮ ÁÕÇÍÅÎÔÅÒ 

ÊÕÓÑÕͻÁǮ ÁÔÔÅÉÎÄÒÅ ρππ ϷȢ 

5ÎÅ ÆÏÉÓ ÌÅ ÄÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅ Ìͻ!05 ÔÅÒÍÉÎÅǲȟ ÖÏÕÓ 

ÖÅÒÒÅÚ Ìͻ!05 ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅ ÄÁÎÓ Ìͻ%7$ ɉÍÅÎÔÉÏÎ 

ÅÎ ÖÅÒÔ ȡ !05 !6!),Ɋ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÇÅ !05ȟ 

ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȢ 

  



στ 

.ÏÕÓ ÐÏÕÖÏÎÓ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÄÅǲÃÏÎÎÅÃÔÅÒ ÐÈÙÓÉÑÕÅÍÅÎÔ ÌͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÁÕ ÐÒÅǲÁÌÁÂÌÅ ÑÕÅ ÌÅ ÇÅǲÎÅǲÒÁÔÅÕÒ ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÄÅ Ìȭ!05 

ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅȟ ÃͻÅÓÔȤÁǮȤÄÉÒÅ ÑÕͻÉÌ ÎͻÙ Á ÐÁÓ ÄÅ ÌÕÍÉÅǮÒÅ ÂÌÁÎÃÈÅ /&& 

ÓÕÒ ÌÅ "ÏÕÔÏÎ !05 '%.ȟ ÓÉÎÏÎ ÁÐÐÕÙÅÚ ÄÅÓÓÕÓ ÐÏÕÒ ÅǲÔÅÉÎÄÒÅ 

ÌÁ ÌÕÍÉÅǮÒÅ ÄÕ ÂÏÕÔÏÎȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ %84  072 ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȢ 

,Å ÂÏÕÔÏÎ ÐÁÓÓÅ ÄÅ /. ÁǮ !6!), ÃÅ ÑÕÉ ÓÉÇÎÉПÉÅ ÑÕÅ ÌȭÁÖÉÏÎ ÅÓÔ 

ÔÏÕÊÏÕÒÓ ÒÁÃÃÏÒÄÅǲ ÐÈÙÓÉÑÕÅÍÅÎÔ ÁǮ ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅȢ 

,ȭÁÖÉÏÎ ÅǲÔÁÎÔ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÁÕÔÏÎÏÍÅ ÎÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄÅÒ ÁÕ ÐÅÒÓÏÎÎÅÌ ÁÕ ÓÏÌ ÄÅ ÄÅǲÂÒÁÎÃÈÅÒ ÌÁ 

ÐÒÉÓÅ ÄͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅ ÁǮ ÌͻÅØÔÅǲÒÉÅÕÒ ÄÅ ÌͻÁÖÉÏÎȢ 

/ÕÖÒÉÒ Ìȭ)3#3ȟ ÏÎÇÌÅÔ '2/5.$ 3%26)#%3 ÅÔ ÄÁÎÓ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅȟ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ  

%84%2.!, 0/7%2 ÓÕÒ /&&Ȣ 

,Å ÖÏÙÁÎÔ !6!), ÄÕ ÂÏÕÔÏÎ ÄͻÁÌÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅØÔÅÒÎÅ ÓͻÅǲÔÅÉÎÔȢ 

#ÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄïÐÁÒÔȢ 

.ÏÕÓ ÒÅÃÅÖÏÎÓ ÌȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ɉÃÌÅÁÒÁÎÃÅɊ ÄÅ ÌÁ ÔÏÕÒ ÄÅ ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÐÏÕÒ ÎÏÔÒÅ ÖÏÌȢ 

#ÏÍÍÅ ÃÅÌÁ ÓÅ ÐÁÓÓÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÖÒÁÉÅ ÖÉÅȟ ÌÁ ÐÉÓÔÅ ÄÅ ÄÅǲÐÁÒÔ ÅÓÔ ÌÁ ςτ ÅÔ ÎÏÎ ÌÁ πφȢ 

(ÅÕÒÅÕÓÅÍÅÎÔ ÐÏÕÒ ÎÏÕÓȟ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÐÒÅǲÖÕ ÃÅÌÁ ÅÔ ÔÏÕÔ ÃÅ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÁǮ ÆÁÉÒÅ ÅÓÔ ÄÅ 

ÔÒÁÎÓÆÅǲÒÅÒ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÁÃÔÉÆȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ ÄÅ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎ ÄÅ ÐÁÇÅ 3%# &Ȥ0,!. 

ÄÕ -#$5 ÐÏÕÒ ÁÃÃÅǲÄÅÒ ÁǮ ÌÁ ÐÁÇÅ ).$%8 ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ 

ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ 

0ÕÉÓ ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ,3+ τ, ɉÇÁÕÃÈÅɊ ÁǮ ÃÏǶÔÅǲ ÄÅ 

ɕ!#4)6!4% 3%#Ȣ 

,Å ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÓÔ ÁÆПÉÃÈÅǲ ɉÅÎ ÖÅÒÔɊȢ 

,Å ÍÅÓÓÁÇÅ #(%#+ 4!+% /&& $!4! ÎÏÕÓ ÒÁÐÐÅÌÌÅ ÄÅ 

ÖÅǲÒÉПÉÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ÖÉÔÅÓÓÅÓ 6 ÏÎÔ ÅǲÔÅǲ ÃÏÒÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÃÏÐÉÅǲÅÓ ÁǮ 

ÐÁÒÔÉÒ ÄÕ ÐÌÁÎ ÄÅ ÖÏÌ ÓÅÃÏÎÄÁÉÒÅȢ 

%ÆÆÁÃÅÚ ÌÅ ÍÅÓÓÁÇÅ ÁǮ ÌȭÁÉÄÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÕÃÈÅ #,2Ȣ 

  



συ 

0ÕÓÈÂÁÃË 

.ÏÕÓ ÓÏÍÍÅÓ ÁÕÔÏÒÉÓÅǲÓ ÐÏÕÒ ÌÅ ÐÕÓÈÂÁÃËȢ #ÏÍÍÅ ÌͻÁÖÉÏÎ ÖÁ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÓÅ ÄÅǲÐÌÁÃÅÒȟ ÎÏÕÓ 

ÄÅÖÏÎÓ ÁÌÌÕÍÅÒ ÌÅÓ "%!#/.ȟ ÏÕ ÆÅÕØ ÄÅ ÂÁÌÉÓÅÓȢ 

2ÅǲÇÌÅÚ ÌͻÉÎÔÅÒÒÕÐÔÅÕÒ "%!#/. ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒ ɉÓÅÃÔÉÏÎ %ØÔ ,4Ɋ ÓÕÒ /.Ȣ 

.ÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ ÁÕÓÓÉ ÎÏÕÓ ÁÓÓÕÒÅÒ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÐÏÒÔÅÓ ÓÏÎÔ ÆÅÒÍÅǲÅÓȢ 

!ÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ $//2 ÐÏÕÒ ÁÆПÉÃÈÅÒ ÌÁ ÐÁÇÅ $//2Ⱦ/89 ÓÕÒ 

Ìȭ%#!- ɉÃÏÎÓÏÌÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅɊȢ 

3É ÃȭÅÓÔ ÌÅ ÃÁÓ ÃÏÍÍÅ ÉÃÉ ÏÕǮ ÔÒÏÉÓ ÐÏÒÔÅÓ ÓÏÎÔ ÏÕÖÅÒÔÅÓȟ ÏÕÖÒÅÚ Ìȭ)3#3ȟ 

ÏÎÇÌÅÔ '2/5.$ 3%26)#%3 ÅÔ ÄÁÎÓ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÄÒÏÉÔÅ ÅÔ ÅÎ ÂÁÓ 

ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ ÌÅÓ ÐÏÒÔÅÓ ÃÏÎÃÅÒÎÅǲÅÓ ÓÕÒ #,/3%Ȣ 

6ÅǲÒÉПÉÅÒ ÌÅÓ ÌÕÍÉÅǮÒÅÓ ȡ 

3%!4 "%,4 ȡ ÓÕÒ /. 

./ 3-/+).' ȡ ÓÕÒ /. 

,ͻÅǲÔÁÐÅ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ÃÏÎÓÉÓÔÅ ÁǮ ÒÅÔÉÒÅÒ ÌÅÓ ÃÁÌÅÓȢ 

!ÖÁÎÔ ÄÅ ÒÅÔÉÒÅÒ ÌÅÓ ÃÁÌÅÓȟ ÎÏÕÓ ÄÅÖÏÎÓ ÎÏÕÓ ÁÓÓÕÒÅÒ ÑÕÅ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ 

ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÓÔ ÓÅÒÒÅǲ ÅÔ ÑÕͻÕÎÅ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÆÒÅÉÎÁÇÅ ÓÕÆПÉÓÁÎÔÅ ÅÓÔ 

ÁÐÐÌÉÑÕÅǲÅȢ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÓÔ ÓÅÒÒÅǲȢ 

6ÅǲÒÉПÉÅÚ ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ ÆÒÅÉÎ ÅÔ ÌÅÓ 

ÉÎÄÉÃÁÔÅÕÒÓ ÄÅ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÆÒÅÉÎÁÇÅȢ ,ͻÁÃÃÕÍÕÌÁÔÅÕÒ ÄÅ 

ÆÒÅÉÎ ÄÏÉÔ ÅǶÔÒÅ ÁǮ ÐÅÕ ÐÒÅǮÓ ÁǮ ÍÉȤÃÈÅÍÉÎ ÅÎÔÒÅ π ÅÔ ÌÁ ÍÁÒÑÕÅ 

ÖÅÒÔÅȢ !ÖÅÃ ÌÅÓ ÆÒÅÉÎÓ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÓÅÒÒÅǲÓȟ ÌÅÓ ÆÒÅÉÎÓ 

ÇÁÕÃÈÅ ÅÔ ÄÒÏÉÔ ÓÏÎÔ ÁǮ ÅÎÖÉÒÏÎ ςπππ ÐÓÉȢ 

3É ÌÁ ÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÆÒÅÉÎ ÄÅ 

ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÓÔ ÎÕÌÌÅȟ ÄÅǲÍÁÒÒÅÚ 

ÌÁ ÐÏÍÐÅ ÅǲÌÅÃÔÒÉÑÕÅ ÊÁÕÎÅ 

ÐÅÎÄÁÎÔ ςπ ÓÅÃÏÎÄÅÓ ÁÖÁÎÔ ÌÅÓ 

ÅǲÔÁÐÅÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓȢ 

/ÕÖÒÉÒ Ìȭ)3#3ȟ ÏÎÇÌÅÔ '2/5.$ 3%26)#%3  

ÅÔ ÄÁÎÓ ÌÁ ÃÏÌÏÎÎÅ ÄÅ ÇÁÕÃÈÅȟ ÓÅǲÌÅÃÔÉÏÎÎÅÒ #(/#+3 ÓÕÒ /&&Ȣ 

!ÓÓÕÒÅÚȤÖÏÕÓ ÑÕÅ ÌÅÓ ÍÁÎÅÔÔÅÓ ÄÅ ÐÏÕÓÓÅǲÅ ÓÏÎÔ ÁÕ ÒÁÌÅÎÔÉȢ 

  



σφ 

$ÅǲÍÁÒÒÅÚ ÌÅ ÃÏÍÐÔÅÕÒ ÄÅ ÔÅÍÐÓ ÄÅ ÓÏÒÔÉÅ ÄÅ ÌÁ ÐÏÒÔÅ ÓÕÒ ÌͻÈÏÒÌÏÇÅ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÎ 

ÄÅǲÐÌÁëÁÎÔ ÌÅ ÃÏÍÍÕÔÁÔÅÕÒ ÄÅ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 340 ɉÁÒÒÅǶÔɊ ÁǮ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ 25.Ȣ  

,Å ÔÅÍÐÓ ÅǲÃÏÕÌÅǲ ɉ%4Ɋ ÃÏÍÍÅÎÃÅ ÁǮ ÃÏÍÐÔÅÒ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔȢ  

,ÁÎÃÅÒ ÌÅ ÐÕÓÈÂÁÃË ÖÉÁ Ìͻ)3#3 ȡ ÏÕÖÒÅÚ Ìͻ)3#3 ÄÁÎÓ ÌȭÏÎÇÌÅÔ '2/5.$ 

3%26)#%3ȟ ÄÅǲÐÌÁÃÅÚ ÌÅ ÃÕÒÓÅÕÒ ÄÅ ÒÏÔÁÔÉÏÎ ÖÅÒÓ ÌÁ ÇÁÕÃÈÅ ÅÔ ÌÅ ÃÕÒÓÅÕÒ ÄÅ 

ÄÉÓÔÁÎÃÅ ÖÅÒÓ τπ Í Ƞ ÐÕÉÓ ÃÌÉÑÕÅÚ ÓÕÒ 34!24 !54/ 053("!#+ ɉ./3% 

7(%%,Ɋ ɉ$ÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌÅ ÒÅÐÏÕÓÓÁÇÅ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅ ÒÏÕÅ ÄÅ ÎÅÚ) ÅÔ ÆÅÒÍÅÒ 

Ìͻ)3#3Ȣ ɉ$ÉÓÔÁÎÃÅ υυ Ƞ , ȤωπɊ 

2ÅÍÁÒÑÕÅ ȡ )Ì ÅÓÔ ÅǲÇÁÌÅÍÅÎÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÄͻÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÕÎ ÐÕÓÈÂÁÃË ÍÁÎÕÅÌ  

-!.5!, 053("!#+ ɉ./3% 7(%%,Ɋ ÎÏÕÓ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄÏÎÓ ÄÅ ÌÅ ÆÁÉÒÅ ÔÒÅǮÓ ÌÅÎÔÅÍÅÎÔȟ ÃÁÒ ÌÁ ÔÁǶÃÈÅ 

ÅÓÔ ÁÓÓÅÚ ÄÉÆПÉÃÉÌÅȢ ,Å ÐÉÔÃÈ ÄÕ ÊÏÙÓÔÉÃË ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌÁ ÖÉÔÅÓÓÅ Ƞ ÌÅ ÒÏÌÌ ÄÕ ÊÏÙÓÔÉÃË ÃÏÎÔÒÏǶÌÅ ÌͻÁÎÇÌÅ ÄÅ 

ÂÒÁÑÕÁÇÅ ÄÕ ÃÈÁÒÉÏÔ ÄÅ ÐÕÓÈÂÁÃËȢ 

!ÐÒÅǮÓ ÕÎ ÃÏÕÒÔ ÉÎÓÔÁÎÔȟ ÌÅ ÃÁÍÉÏÎ ÄÅ ÒÅÆÏÕÌÅÍÅÎÔ ÁÒÒÉÖÅ 

ÅÔ ÓÅ ÃÏÎÎÅÃÔÅ ÁǮ ÌÁ ÒÏÕÅ ÁÖÁÎÔȢ 6ÏÕÓ ÐÏÕÖÅÚ ÖÏÉÒ ÑÕͻÉÌ ÅÓÔ 

ÃÏÎÎÅÃÔÅǲ ÁǮ ÌÁ ÒÏÕÅ ÁÖÁÎÔȟ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅ ÍÅǲÍÏ  

.7 342' $)3# ÁÐÐÁÒÁąǶÔ ÅÎ ÖÅÒÔ ÓÕÒ Ìͻ%7$Ȣ 

5ÎÅ ÆÏÉÓ ÑÕÅ ÌÅ ÃÁÍÉÏÎ ÄÅ ÒÅÆÏÕÌÅÍÅÎÔ ÅÓÔ ÁÔÔÁÃÈÅǲ ÁǮ ÌÁ ÒÏÕÅ ÁÖÁÎÔ ɉÃͻÅÓÔȤÁǮȤÄÉÒÅ ÑÕͻÉÌ ÓͻÅÓÔ ÁÒÒÅǶÔÅǲ 

ÄÅ ÂÏÕÇÅÒɊȟ ÒÅÌÝÃÈÅÚ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔȢ ,Å ÐÕÓÈÂÁÃË ÃÏÍÍÅÎÃÅȢ 

.ÏÔÅÚ ÑÕÅ ÄÁÎÓ ÃÅ ÔÕÔÏÒÉÅÌȟ ÎÏÕÓ ÁÔÔÅÎÄÏÎÓ ÌÅ ÄÅǲÍÁÒÒÁÇÅ ÄÕ ÍÏÔÅÕÒ ÊÕÓÑÕͻÁǮ ÃÅ ÑÕÅ ÌÅ ÐÕÓÈÂÁÃË 

ÓÏÉÔ ÔÅÒÍÉÎÅǲȟ ÍÁÉÓ ÉÌ ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÄÅ ÄÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅ ÐÕÓÈÂÁÃËȢ 

,ÏÒÓÑÕÅ ÌͻÁÖÉÏÎ ÅÔ ÌÅ ÃÁÍÉÏÎ ÓͻÁÒÒÅǶÔÅÎÔȟ ÌÅ ÐÕÓÈÂÁÃË ÅÓÔ ÔÅÒÍÉÎÅǲȢ  

!ÐÐÌÉÑÕÅÒ ÌÅ ÆÒÅÉÎ ÄÅ ÓÔÁÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔȢ 

,Å ÃÁÍÉÏÎ ÖÁ ÍÁÉÎÔÅÎÁÎÔ ÓÅ ÄÅǲÃÏÎÎÅÃÔÅÒ ÄÅ ÌÁ ÒÏÕÅ ÁÖÁÎÔ ÅÔ ÒÅÔÏÕÒÎÅÒ ÁǮ ÌÁ ÐÏÒÔÅ ÄͻÏÕǮ ÎÏÕÓ 

ÓÏÍÍÅÓ ÐÁÒÔÉÓȢ ,Å ÍÅǲÍÏ Ⱥ .7 342' $)3# Ȼ ÄÉÓÐÁÒÁÉÔ ÄÅ Ìȭ%7$Ȣ 

$ïÍÁÒÒÁÇÅ ÄÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓȢ 

0ÏÕÒ ÄÅǲÍÁÒÒÅÒ ÌÅÓ ÍÏÔÅÕÒÓ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÂÅÓÏÉÎ ÄȭÁÉÒ ÃÏÍÐÒÉÍÅǲȢ .ÏÕÓ ÁÌÌÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄÅÒ ÁǮ Ìȭ!05 ÄÅ 

ÎÏÕÓ ÌÁ ÆÏÕÒÎÉÒȢ 

3É ÃÅ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÄÅǲÊÁǮ ÆÁÉÔȟ ÁÌÌÕÍÅÚ ÌÅÓ "%!#/.Ȣ 

$ÁÎÓ ÌÅ ÐÁÎÎÅÁÕ !)2 #/.$ ÄÕ ÐÁÎÎÅÁÕ ÓÕÐÅǲÒÉÅÕÒȟ 

ÁÐÐÕÙÅÚ ÓÕÒ ÌÅ ÂÏÕÔÏÎ !05 ",%%$ ÑÕÉ ÓȭÁÌÌÕÍÅ 

/. ÅÎ ÂÌÅÕȢ 

  


